AHLATCI METAL RAFINERI A.S.
1 Ocak — 31 Aralik 2019 Hesap D&nemine Ait
Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denet¢i Raporu
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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Ahlata Metal Rafineri A.S. Genel Kurulu'na

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Goriis

Ahlatc Metal Rafineri A.$.'nin ("Sirket") 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait; kér veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile
6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini

denetlemis bulunuyoruz.

Gorugtimize gére ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihi itibanyla finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari'na

("TFRS") uygun olarak, tim &nemli yénleriyle gercede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu ("KGK") tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlaninin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na ("BDS") uygun olarak
yuratilmastir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklanmiz, raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal
Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklan” bélimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar ("Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hitkimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlannin, gériistimiiziin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak

olusturduguna inaniyoruz.
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3. Kilit Denetim Konulan

Kilit denetim konulan, mesleki muhakememize gore cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en
cok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulan, bir biitiin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi

cercevesinde ve finansal tablolara iliskin gérigimuziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayn

bir gériis bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu

- Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele alindign
iligkili Taraf islemleri

Sirket'in finansal durum tablosunda iliskili taraflar Denetimimiz sirasinda iliskili taraf islemleri ile ilgili
bakiyeleri aktifin biyiik bir kismini olusturmaktadir. Bunun | asagidaki denetim prosediirleri uygulanmistir:
yaninda sene icerisinde Sirket'in iliskili taraflanyla
stiregelen igslemlerinin hacim olarak ¢ok yogun olmasi ve
farkl niteliklerde gerceklestirilmesi sebebiyle iligkili taraf
islemleri, kilit denetim konusu olarak belirlenmistir. iligkili
taraf agiklamalarina Dipnot 5'te yer verilmistir.

- Sirket'in iligkili taraflariyla yapmis oldugu islemler
incelenmis, bu islemlerin niteliklerine dair aciklamalar elde
edilmistir.

- Dénem icerisinde iliskili taraflarla yapilan islemlerin
drnekleme yoluyla detay denetim testleri yapilmis ve ilgili

dokumanlar, anlasmalar ve diger destekleyici belgeler
incelenmistir.

- Sirket'in iligkili taraflar ile yapmus oldugu islemler ile ilgili
olarak dipnotlarda yer alan agiklamalarin yeterliligi
incelenmistir.

Uyguladigimiz denetim prosediirleri neticesinde, iliskili
taraf islemlerine iliskin nemli bir bulgumuz olmamustir.

Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve Damigmaniik AS
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4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulukiari

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazilanmasindan, gercege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglk icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gérdiigii ic

kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan haziflarken yonetim; Sirket'in strekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde streklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti

ya da mecburiyeti bulunmadigi stirece isletmenin stirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklan sunlardir;

Amacimiz, bir bitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanlislik icerip icermedigine iligkin
makul giivence elde etmek ve gériistimiizii iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak
yuritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan
onemli bir yanhsghgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlighklar hata veya hile kaynakl olabilir.
Yanlighklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu finansal tablolara istinaden alacaklar

ekonomik kararlari etkilemesi makul &lgtide bekleniyorsa bu yanlishklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiritilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki

muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca aynca:

« Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanlighk" riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu
risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve géristimiize dayanak tegkil edecek
yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykin beyan veya
ic kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli nemli bir yanlishg tespit edememe riski, hata kaynakli énemli

bir yanlighg: tespit edememe riskinden yiiksektir.

Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve Damismanlik AS
iran Caddesi KARUM is Merkezi C Blok 6.Kat No:449 Kavaklidere Cankaya 06680 Ankara- Tiirkiye
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5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolanin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari (Devami)

* Sirket'in i¢ kontrolliniin etkinligine iliskin bir gériis bildirmek amaciyla degil ancak duruma uygun denetim

prosedrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

* Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uyguniugu ve yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili

aciklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

* Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin temelini

olusturan igslem ve olaylan gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

‘Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi stiphe

olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yénetimin
igletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut
oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da
bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis disinda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz
sonuclar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,

gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in siirekliligini sona erdirebilir.

Diger hususlarin yan sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 5nemli i kontrol eksiklikleri dahil olmak tizere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile nemli denetim bulgularini @st yénetimden sorumlu olanlara

bildirmekteyiz.

Bagimsiziga iligkin etik hiikimlere uygunluk sagladiimizi st yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar ve varsa

ilgili nlemleri st ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolann bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulan yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarn,
kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda,

ingl\ hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1.TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap déneminde defter
tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sézlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine

uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamustir.

2.TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen

aciklamalarn yapmis ve yillik faaliyet raporu harig olmak Uizere talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylrtitiip, sonuglandiran Sorumlu Denetgi, Ufuk Dogruer'dir.

Finansal Eksen ‘: agimsiz Denetim ve Damsmanllk A.S.

Ufuk O e\

Sorumlu be"xett;

Ankara, 23 Mart 2020

Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve Darusmonlik AS
fran Caddesi KARUM [s Merkezi C Blok 6.Kat No:449 Kavaklidere Cankaya 06680 Ankara- Tiirkiye
T:+90 312 428 1444, F: +90 312 466 7272, www.finansaleksen.com.tr MERSIS Numararmz: 0388072468700001
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AHLATCI METAL RAFINERI A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHLI
FINANSAL DURUM TABLOSU (BiLANGO)

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir,)

Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot Bagimsiz Bagimsiz
No Denetimden Gegmis Denetimden Gegmis
Finansal Tablo Tiirii Solo Solo
Dénem 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
VARLIKLAR
D&nen Varhklar 300.443.114 117.772.900
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 2.935.557 1.737.418
Ticari Alacaklar 1.843.070 166.809
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 395925 5028
- {liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 1.447.144 161.781
Diger Alacaklar 9.374.928 95.958.768
- iliskili Taraflardan Diger Alacaklar ] 9.374.928 95.958.768
Stoklar 10 285.501.631 18.426.012
Pesin Odenmis Giderler 8 492,655 548.355
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 9 216.781 -
Diger Dénen Varliklar 9 78492 935,536
Duran Varhklar 66.866.087 68.940.905
Diger Alacaklar 500 500
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 500 500
Yatinm Amagh Gayrimenkuller " 179.667 183.667
Maddi Duran Varliklar 12 66.685.921 66.046.505
Kullanim Hakki Varliklari 13 - -
Ertelenmis Vergi Varligi 24 - 2.710.234
TOPLAM VARLIKLAR 367.309.202 186.713.805

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcasint olusturur.




AHLATCI METAL RAFINERI ASS.

31 ARALIK 2019 TARIHLI

FINANSAL DURUM TABLOSU (BiLANCO)

(Tdm tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir,)

Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot Bagimstz Bagimsiz
No Denetimden Gegmis Denetimden Gegmis
Finansal Tablo Tiirii Solo Solo
Dénem 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 157.222.335 18.664.022
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 4 - 45.401
Uzun Vadeli Bor¢lanmalanin Kisa Vadeli Kisimlari 4 19.998.979 13.312.897
Ticari Borglar 708.570 1.120.122
- fligkili Taraflara Ticari Borglar 5 1.275 10.250
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 6 707.295 1.7109.872
Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 17 884.146 436.469
Diger Borglar 133.244.264 -
- lligkili Taraflara Diger Borglar 5 133.244.264 -
Ertelenmis Gelirler 8 11.800 -
Kisa Vadeli Karsiliklar 2.374.576 3.471.996
- Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli 14 32788 99,389
Karsiliklar
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 14 2.341.788 3.372.608
Diger Kisa Vadeli Yukumliliikler 7 - 277.138
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 94.584.770 68.578.713
Uzun Vadeli Borglanmalar 4 92.639.372 68.400.687
Uzun Vadeli Karsiliklar 534.995 178.026
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli 16
Karsiliklar 534.995 178.026
Ertelenmis Vergi Yukimliligi 24 1.410.403 -
Ozkaynaklar 18 115.502.096 99.471.070
Odenmis Sermaye 75.000.000 75.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsaml Gelirler (Giderler) @32.257) kA
- Tammlanmus Fayda Planlar: Yeniden Olgim Kazang
ennptard) (332.257) (117.839)
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlan 24.588.909 27.435.035
Net Dénem Kari veya Zarari 16.245.445 (2.846.127)
TOPLAM KAYNAKLAR 367.309.202 186.713.805

llisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcastnt olusturur,



AHLATCI METAL RAFINERI A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR TABLOSU VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikce, Ttirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir,)

Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot Bagimsiz Bagimsiz
No Denetimden Gegmis Denetimden Gecmis
Finansal Tablo Tiirii Solo Solo
1 Ocak - 1 Ocak -
Ddénem 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Hasilat 19 26.687.012.149 23.398.521.710
Satiglanin Maliyeti 18 (26.634.998.877) (23.377.677.482)
BRUT KAR/ZARAR 52.013.272 20.844.227
Genel Yonetim Giderleri 20 (6.319.768) (5.637.610)
Pazarlama Giderleri 20 (2.016.211) (71.160)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 21 175.168 337117
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 21 (102.873) (2.256.788)
FINANSMAN GiDERi ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI 43.749.587 13.215.786
Finansman Gelirleri 22 16.622.389 22.225.357
Finansman Giderleri 23 (39.541.509) (37.337.199)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGiI ONCESI
KARI/(ZARARI) 20.830.467 (1.896.056)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri / Geliri (4.585.022) (950.070)
Dénem Vergi Gideri / Geliri (403.909) (419.478)
Ertelenmis Vergi Gideri / Geliri (4.181.114) (530.593)
DONEM KARI (ZARARI) 16.245.445 (2.846.127)
Pay basina kazanc / (kayip)
Strdurilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 18 2,166 (0,379)
DIGER KAPSAMLI GELIR (GIDER) (214.418) (91.648)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar (274.895) (117.497)
Tanimlanmis Fayda Planlan Yeniden Olciim Kazanglan (274.895) (117.497)
(Kayiplar)
Kar veya Zara'rda_ ?!er.uden S!mﬂandlrllmayacak Diger 60.477 25.849
Kapsamh Gelire iliskin Vergiler
Tanimlanmis Fa)-(da l:"lgnfan Yeniden Olglim Kazanclari 60477 25.849
(Kayiplar), Vergi Etkisi
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/(GIDER) 16.031.026 (2.937.774)

llisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcasint olusturur.



AHLATCI METAL RAFINERI A S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tam tutarlar aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir,)

Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot Bagimsiz Bagimsiz
No Denetimden Gegmis Denetimden Ge¢mis
Finansal Tablo Tiirii Solo Solo
1 Ocak - 1 Ocak -
Ddnem 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
isletme Faaliyetlerinden Nakit Alaglan (22.448.232) 25.837.822
Dénem Kari (Zarar) 16.245.445 (2.846.127)
- Strdtiriilen Faaliyetlerden Dénem Kart (Zarary) 18 16.245.445 (2.846.127)
Dénem Net Karl (Zarari) Mutabakati ile ilgili Dizeltmeler (5.855.316) 22.360.500
- Amortisman ve Itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 12 383.571 11.281.069
- Karsiliklar lle llgili Diizeltmeler 14,16 118.346 2.360.317
- Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 2223 57.101 1.115.820
- Gercege Uygun Deger Kaywplar (Kazanglary) ile ilgili Dizeltmeler 10 (19.564.082) (7.478.369)
- Vergi (Geliri) Gideri fle ilgili Dizeltmeler 4.181.114 530.593
- Yatiim ya da Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislaring 13 2405.067 i
Neden Olan Diger Kalemlere iliskin Diizeltmeler B
- Kar (Zarar) Mutabakatt lle llgili Diger Diizeltmeler 6.563.566 14.551.070
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (32.882.101) 6.578.506
- Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artig) ile ilgili Dijzeltmeler 5 84.672.926 4.276.574
- Stoklardaki Azalislar (Artslar) fle llgili Diizeltmeler 10 (250.582.038) 2.374.173
- Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 8 55.700 38.897
- Ticari Borglardaki Artig (Azalts) ile ilgili Dizeltmeler 56 (411.5517) (191.696)
- Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 17 126.798 80.564
- Faaliyetler ile ilgili Diger Borglardaki Arts (Azalig) ile ilgili Diizeltmeler 5 133.244.264 -
- Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalis) 8 11.800 -
Vergi ladeleri (Odemeleri) 43740 (255.057)
Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglan (3.655.008) (35.791.470)
g:gicgr:fe Maddi Olmayan Duran Varliklarin Aimindan Kaynaklanan Nakit (3.655.008) (35.791.470)
- Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart 12 (3.655.008) (35.791.470)
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislan 27.301.379 10.609.260
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 29.706.446 10.609.260
- Kredilerden Nakit Girisleri 4 29.706.446 10.609.260
Kira sézlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine iliskin Nakit Gikiglari 20 (2.405.067) =
Yabanc Para Cevirim Farklannin Etkisinden Once Nakit
ve Benzerindeki Net Artis (Azalis) 1198139 6512
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azals) 1.198.139 655.612
Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 1.737.418 1.081.806
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 2.935.557 1.737.418

lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrimaz parcasint olusturur.
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AHLATCI METAL RAFINERI A.S.
31 Aralik 2019 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir)

DIPNOT 1- SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ahlata Metal Rafineri Anonim Sirketi ("Sirket” veya “Ahlatci Metal Rafineri”) ilk olarak 1984'te kurulmustur. Sirket'in
kayith adresi Pinarcay Organize Sanayi Bélgesi ("OSB") 1. Cad. No: 60 Gorum/Tirkiye'dir.

Sirket, 202.000 m2 acik alan tzerine kurulmus olup, 15.000 m2 kapali alani ile yilda 1.000 ton altin rafine etme
kapasitesine sahiptir. "Aqua Regia” (Kral Suyu) yéntemi ile rafine etme islemi uygulanan tesiste, saf altin Gretiminin
yani sira, yilda 688 ton elektrolitik islem kapasitesiyle saf giimiis elde edilmektedir. Sirket, Tirkiye'nin 3. Altin
rafinerisi olup, Sirket'in “Ahlatc” damgali kiilge altinlan Borsa Istanbul'da islem gérmektedir. 31 Aralik 2019 tarihi
itibariyle Sirket'in personel sayisi 122 kisidir. (31 Aralik 2018: 112 kisi)

DIPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan Finansal Raporlama Standartlan

Sirket, kanuni finansal tablolarini Tark Ticaret Kanunu‘na (“TTK"), vergi mevzuatina, T.C. Maliye Bakanhgi tarafindan
yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani'na, uygun olarak Tiirk Lirasi cinsinden hazirlamaktadir. Finansal tablolar, tarihi
maliyet esasina gére hazirlanmig kanuni kayitlara Tirkiye Muhasebe Standartlari / Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarn (“TMS/TFRS") uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (izere, Sirket'in finansal tablolari énceki dénemle
karsilastinlmali hazirlanmaktadir.

Gegerli ve Sunum Para Birimi

Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, fonksiyonel ve raporlama para birimi olan Tiirk Lirasi ("TL") cinsinden
sunulmustur.

Yiiksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarn diizeltilmesi

Tirkiye'de faaliyette bulunan ve Ttrkiye Muhasebe Standartlan'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No'lu "Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standardi ("TMS 29") uygulanmamistir.

isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Finansal tablolar, Sirket'in &nlimlizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan fayda elde
edecegi ve ylkimliliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina gére hazirlanmistir.,

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap dénemine ait finansal tablolar, 23 Mart 2020 tarihli Yénetim Kurulu toplantisinda
onaylanmustir. Finansal tablolar, Genel Kurul'da onaylanmasi sonucu kesinlesecektir.



AHLATCI METAL RAFINERI A.S.
31 Aralik 2019 Tarihi tibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir,)

DIPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
2.1.1 Uygulanan Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

Yabanci Para

Yabanal para biriminde yapilan islemler, Sirket'in gegerli para birimlerine islemin gerceklestigi tarihteki kurdan
cevrilmistir.

Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yikimlilikler raporlama dénemi sonundaki kurlardan gegerli para
birimine cevrilmistir. Yeniden gevirimle olusan yabanci para kur farklari genellikle kar veya zararda muhasebelestirilir.
Yabanci para cinsinden tarihi maliyetleriyle dlgiilen parasal olmayan kalemler cevrilmemistir.

Doviz kurlarindaki senelik degisimler raporlama dénemi sonlar itibariyle asagidaki gibidir:

Ddviz Cinsi 31 Aralhk 2019 31 Aralik 2018
Euro 6,6506 6,0280
Usd 5,9402 5,2609
Gbp 7,7765 6,6528
Chf 6,0932 5,3352
Sek 0,63431 0.58442
Nok 0,67252 0,60072
Dkk 0,88896 0,80604
Aud 4,1433 3,7026
Sar 1,5834 1,4024
Cad 4,5376 3,8611
Jpy 0,05429 0,04754
Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yikimldlukler, gerekli kanuni hak olmasi, séz konusu varlik ve yiikiimllikleri net olarak
dederlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliklerin yerine getirilmesinin birbirini takip
ettigi durumlarda net olarak gésterilirler.



AHLATCI METAL RAFINERI A.S.
31 Aralik 2019 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
2.1.2 Yeni ve Revize Edilmis Standartlar ve Yorumlar

Sirket, TMS ve TFRS ile uyumlu ve 31 Aralik 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar
ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamistir.

a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama Iglemleri” standardini yayinlamistir. Yeni standart, faaliyet kiralamasi ve
finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler icin bircok kiralamanin tek bir model
altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler icin muhasebelestirme biiyiik 6lgiide
degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS
17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira stiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya dayanak varligin
dustik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari, vb.) uygulamama istisnasina
sahiptir. Kiralamanin fiilen basladigi tarihte kirac, kira yiikiimliligiind o tarihte ddenmemis olan kira 8demelerinin
bugtinkii degeri Uzerinden 6lcer (kiralama yiikimlaligu) ve ayni tarih itibariyle ilgili kullamim hakki varhgini da
kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Kirac, bu oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda, kiracinin alternatif borclanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yukamlalagu
uzerindeki faiz gideri ile kullanim hakki varliginin amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gerceklesmesi halinde kiralama yikimlGlGigini yeniden élgmesi séz konusu olacaktir
(6rnegin kiralama siiresindeki degisiklikler, ileriye déniik kira 6demelerinin belirli bir endeks veya orandaki
degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama yiikiimlaligiiniin yeniden élctim etkisini
kullanim hakki varlig Gzerinde bir diizeltme olarak kaydedecektir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar“da yapilan degisiklikler

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar standardinda degisikliklerini yayinlamistir.
S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatinmin bir pargasini olusturan istirak veya is ortakligindaki
uzun vadeli yatinmlar igin TFRS 9 Finanslar Araglari uygulayan isletmeler icin agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar, TMS 28 Istiraklerdeki ve s Ortakliklarindaki Yatinmlar uyarinca muhasebelestirilen
istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmlarn kapsamamaktadir. S6z konusu degisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece
sirketin 6zkaynak ydntemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlar kapsam disinda biraktigina aciklik getirmektedir.
isletme, TFRS 9'u, dzkaynak yéntemine gére muhasebelestirmedigi ve &6z itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki
net yatinmin bir parcasini olusturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak (zere istirak ve is ortakliklanndaki diger
yatinmlara uygulayacaktir. 6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde herhangi bir
etkisi olmamustir.



AHLATCI METAL RAFINERI A.S.
31 Aralik 2019 Tarihi Itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir,)

DIPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
2.1.2 Yeni ve Revize Edilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)

a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (Devam)

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, "TMS 12 Gelir Vergileri’nde yer alan
muhasebelestirme ve &lclim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir. Gelir vergisi muameleleri
konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

Isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini,

Isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari,

Isletmenin  vergilendirilebilir kanni (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini,
kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini,

Isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. S6z konusu degisikligin
Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde herhangi bir etkisi olmamistir.

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da asadida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlari'nin 2015-2017 dénemine iliskin Yillik
lyilestirmelerini yayinlamistir:

TFRS 3 isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir sirketin miisterek
faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol 8ncesi
sahip oldugu paylarini yeniden 6l¢mesi gerektigine agikik getirmektedir. TFRS 11'deki degisiklikler bir
sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliini elde etmesi sonucuy, ilgili
isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden 8lgmesine gerek olmadigina aciklik getirmektedir.
TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitim) iliskin tiim gelir vergisi etkilerinin, vergilerin
nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi gerektigi konusuna aciklik
getirmektedir.

TMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma
geldikten sonra 6denmemis &zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin genellikle
genel borclanmalanindaki aktiflestirme oranini belirlerken borclandigi fonlarin bir parcasi durumuna
geldigine agiklik getirmektedir.

Degisiklik, T Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. S6z konusu degisikligin
sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde herhangi bir etkisi olmamistir.



AHLATCI METAL RAFINERI A.S.
31 Aralik 2019 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir,)

DIPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
2.1.2 Yeni ve Revize Edilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)

a) 1 Ocak 20189 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (Devami)

Planda Yapilan Degisiklik, Kiiclilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019'da TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiiglilme veya Yerine Getirme™yi yayinlamistir.
Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiigilme veya yerine getirme gergeklestikten sonra yillik hesap déneminin kalan
kismi icin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel aktlieryal varsayimlari kullanarak
hesaplanmasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanmaktadir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi {izerinde herhangi bir etkisi
olmamustir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken ddenebilir finansal varliklanin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden &lciilebilmeleri icin TFRS 9
Finansal Araclar'da kiictik degisiklikler yayinlamistir.

TFRS 9'u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varligl, gercege uygun deger degisimi kar veya zarar yansitilan
varlik olarak dlgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kosullarin saglanmasi durumunda, isletmeler negatif
tazminli erken &denebilir finansal varliklan itfa edilmis maliyetinden 6lcebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir, S6z konusu degisikligin
Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde herhangi bir etkisi olmamistir.

b) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

TFRS 10 ve TMS 28: Yatiimai isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislari veya Katkilari-
Degisiklik

KGK, 6zkaynak ydntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi giktilarina bagl olarak degistirilmek tzere, Aralik
2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan séz konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir. Ancak,

erken uygulamaya halen izin vermektedir. Standart Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi Gzerinde etkisi olmayacaktr.

TFRS 17 - Yeni Sigorta So6zlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta sdzlesmeleri icin muhasebelestirme ve 8lciim, sunum ve aciklamayi kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta sézlesmelerinden dogan
yukumliltklerin gtincel bilanco degerleri ile élcimiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. TFRS 17, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in
finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.
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AHLATCI METAL RAFINERI A.S.
31 Aralik 2019 Tarihi Itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
2.1.2 Yeni ve Revize Edilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)

b) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devami)

isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmelerinde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler yayimlamistir. Bu
degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlegimi olarak mi yoksa bir varlk edinimi olarak mi
muhasebelestirilecegini belirlemeye yardima olmaktadir.
Degisiklikler asagidaki gibidir:

- Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi,

- Piyasa katiimailarinin eksik unsurlarn tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldinimasi,

- Isletmelerin edinme siirecin nemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimc uygulama rehberi

eklenmesi,
- lIsletmenin ve giktilarin tanimlarini sinirlandirmak,
- Istege bagh bir gercege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.

Onemililigin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, "UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amaci, “nemlilik”
tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli kisimlarini agikliga kavusturmaktir. Yeni tanima
gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu
tablolara dayanarak verdikleri kararlari etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi @nemlidir. Degisiklikler, bilginin
onemliliginin niteligine, blytkligune veya her ikisine bagli olacagini aciklamaktadr. Sirketler bilginin tek basina
veya baska bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar zerindeki etkisinin énemliligi degerlendirmek ile
yukumlidur. Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin etkileri Sirket biinyesinde degerlendirilmektedir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gésterge faiz orani reformu

Degisiklikler gésterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirici uygulamalar saglar. Bu uygulamalar
korunma muhasebesi ile ilgili olup IBOR reformunun etkisi genellikle riskten korunma muhasebesinin sona ermesine
neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye
devam etmesi gerekir. IBOR bazli sézlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi géz &niine alindiginda bu
kolaylastirici uygulamalar sektérdeki tim sirketleri etkileyecektir. 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Séz konusu degisikliklerin etkileri Sirket blnyesinde
degerlendirilmektedir.

¢) Uluslararasi Muhasebe Standartlann Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

UMSK tarafindan yayinlanmig fakat heniiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamis/yayinlanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve mevcut UFRS standartlarinda degisiklikler bulunmamaktadir.
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AHLATCI METAL RAFINERI A.S.
31 Aralik 2019 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 8nemli muhasebe hatalan geriye déniik olarak
uygulanir ve énceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenir, Sirket'in, TFRS 16 “Kiralamalar” standardini ilk kez
uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisikliklerinin ilgili standardin gegis hiikiimlerine uygun olarak
uygulanmasi haricinde 2019 yili ié;erisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamistir.

Yeni bir TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z konusu TFRS'nin gegis
hiikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye d&niik olarak uygulanmaktadir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
(varsa) geriye donik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise degisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek dénemlere
iliskin ise hem degisikligin yapildigi dsnemde hem de ileriye yénelik olarak uygulanir.

Sirket, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan ve Sirket'i ilgilendiren yeni standart, degisiklik ve yorumlardan,
“TFRS 16 Kiralamalar” standardinin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisikliklerini, ilgili
standardin gegis hiikiimlerine uygun olarak yerine getirmistir.

S6z konusu standart kaynakl muhasebe politikasi degisiklikleri ve ilgili standartlarin ilk kez uygulanmasinin etkileri
asagidaki gibidir:

Sirket - kirac: olarak

Eger bir szlesme, sozlesmede tanimlanan varligin kullanimini kontrol etme hakkini, belirli bir sire icin ve beliri bir
bedel kargiliginda devretmesi halini diizenliyorsa, bu sézlesmenin kiralama niteligi tasidigi ya da bir kiralama islemini
icerdigi kabul edilir. Sirket, bir sézlesmenin baslangicinda, s6zlesmenin kiralama niteligi tasiyip tasimadigini ya da
kiralama islemi icerip icermedigini degerlendirir. Sirket, bir sézlesmenin tanimlanan bir varligin kullanimini kontrol
etme hakkini belirli bir sire icin devredip devretmedigini degerlendirirken asagidaki kosullari géz &niinde
bulundurur:

a) Kiralama s6zlesmesinin konusunu olusturan, agik veya zimni sekilde tanimlanabilir bir varlik bulunmasi,

b) Kiracinin, kiralama sozlesmesinin konusunu olusturan tanimli varligin kullanimindan saglanacak
ekonomik yararlarnin tamamina yakinini elde etme hakkinin olmas,

) Kiracimin, kiralama sézlesmesinin konusunu olusturan tanimh varligin kullanimini yénetme hakkinin
olmasi. Asagida sayilan hallerde, kiracinin kiralama sézlesmesinin konusunu olusturan tamimli varligi
ydnetme hakkina sahip oldugu kabul edilmektedir;

i. Kiracimin, kullamim siiresi boyunca varlii isletme hakkina sahip olmasi (veya varligi kendi
belirledigi sekilde isletmeleri icin baskalarini ydnlendirmesi) ve kiralayanin bu isletme talimatlarini
degistirme hakkinin bulunmamasi veya,

ii. Kiracinin, kullanim stiresi boyunca varligin nasil ve ne amagla kullanilacagini nceden belirleyecek
sekilde varligi (ya da varligin belirli &zelliklerini) tasarlamis olmasi.

Sézlesmenin bu sartlan saglamasi halinde Sirket, kiralamanin fiilen basladigi tarihte finansal tablolarina bir kullanim
hakki varligi ve bir kira yukimlGliga yansitir.
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AHLATCI METAL RAFINERI A.S.
31 Aralik 2019 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara ligkin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (Devami)

Kullamm hakkt varligi

Kullanim hakki varligi ilk olarak maliyet ydntemiyle muhasebelestirilir ve asagidakileri igerir:

a) Kullanim hakki varligi olarak kayitlara alinacak kira yikimlalaginin ilk dlgim tutar,

b) Kullanim hakki varligi olarak kayitlara alinan kira yukumluligtntn ilk 8lctim tutarindan, kiralama ile ilgili
tim kiralama tegvikleri indirim konusu yapilir,

q) Kiralama ile ilgili Sirket tarafindan katlanilan tim dogrudan maliyetler kullanim hakki varligi olarak
kayitlara alinacak kira yikimlaluagunin ilk 8lctim tutarina ilave edilir ve

d) Kiracinin, kiralama sézlesmesinin konusunu olusturan tanimli varigin sékiilmesi ve tasinmasiyla,
yerlestirildigi alanin restorasyonuyla ya da tanimli varligin kiralama hiikiim ve kosullannin gerektirdigi

duruma getirilmesine iliskin restorasyonuyla ilgili olarak Sirket tarafindan katlanilacak tahmini maliyetler de
ilk 8lglim tutarina ilave edilir.

Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligin::

a) birikmis amortisman ve birikmis deger dustkligi zararlan diisilmis ve

b) kira yakamltliginan yeniden &lglimiine gére diizeltilmis maliyeti tizerinden dlger.

Sirket, kullanim hakki varligini amortismana tabi tutarken TMS 16, “Maddi Duran Varliklar” standardinda yer alan
amortisman hiktmlerini uygular. Kullanim hakki varliginin deger disiiklagine ugramis olup olmadigini belirlemek
ve belirlenen herhangi bir deder duisiikligi zararini muhasebelestirmek icin TMS 36, Varliklarda Deger Dusuklugd”
standardini uygular.

Kira yukimliligi

Kiralamanin fiilen basladig: tarihte, Sirket kira yiikiimluligint o tarihte gerceklesmemis olan kira &demelerinin
bugtinkii degeri Uzerinden &lcer. Kira &demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi
durumunda, bu oran kullanilarak; zimni faiz oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda ise kiracinin alternatif
bor¢lanma faiz orani kullanilarak iskonto edilir.

Sirket'in kira yukamltlGginin élgimiine dahil olan ve kiralamanin fiillen basladigi tarihte gerceklesmemis olan kira
Bdemeleri asagidakilerden olusur:
a) Sabit 6demelerden her tiirli kiralama tesvik alacaklarinin diisiiimesiyle elde edilen tutar,

b) Bir endeks ya da orana bagli olan, ilk &lgimii kiralamanin fiilen basladigi tarihte bir endeks veya oran
kullanilarak yapilan kira demeleri,

©) Kiralama siresinin kiracinin kiralamayl sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini géstermesi
durumunda, kiralamanin sonlandinlmasina iliskin ceza 6demeleri,
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AHLATCI METAL RAFINERI AS.
31 Aralik 2019 Tarihi Itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir,)

DIPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (Devami)
Kira yikimliiliga (Devamy)

Kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra Sirket, kira yikimliligiini asagidaki sekilde dlcer:
a) Kayith degerini, kira ytikimlulugundeki faizi yansitacak sekilde artinir,
b) Kayith degerini, yapilmis olan kira 8demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

¢) Kayith degerini, varsa yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalan yansitacak sekilde yeniden
olger. Sirket, kira yukimliliguniin yeniden él¢tim tutarini, kullanim hakk varliginda dizeltme olarak finansal
tablolarina yansitir.

Uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlart

Kiralama yukimlalagu, sézlesmelerdeki uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlar dikkate alinarak belirlenmektedir.
Sézlesmelerde yer alan uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlannin biiytik kismi Sirket ve kiralayan tarafindan
mustereken uygulanabilir opsiyonlardan olusmaktadir. Ancak eger séz konusu uzatma ve erken sonlandirma
opsiyonlar, sézlesmeye gére Sirket'in inisiyatifindeyse ve opsiyonlarin kullanimi makul derecede kesinse, kiralama
stresi bu husus goz &niinde bulundurularak belirlenir. Eger sartlarda &nemli bir degisiklik olursa yapilan
degerlendirme Sirket tarafindan gézden gecirilmektedir.

Kolaylasturict uygulamalar

Kiralama siiresi 12 ay ve daha kisa olan kisa vadeli kiralama sézlesmeleri ile Sirket tarafindan distk degerli olarak
belirlenen bilgi teknolojileri ekipman kiralamalarina (agirlikh olarak yazici, dizisti bilgisayar, mobil telefon vb.) iliskin
sozlesmeler, TFRS 16 Kiralamalar Standardinin tanidig istisna kapsaminda degerlendirilmis olup, bu sézlesmelere
iliskin 8demeler olustuklari dénemde gider olarak muhasebelestirilmeye devam edilmektedir.

TFRS 16 Kiralamalar Standardwna ilk Gegis

TFRS 16, "Kiralamalar” Standardi 31 Aralik 2018 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinde uygulanmak UGzere
16 Nisan 2018 tarihli ve 29826 sayili Resmi Gazete'de yayinlanmistir. Sirket, TMS 17, “Kiralama Islemleri’nin yerini
alan TFRS 16, “Kiralamalar” standardini ilk uygulama tarihi olan 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla uygulamistir. Sirket,
gegmise donik gecis uygulamasini kullanarak énceki yil icin kargilastinlabilir tutarlari yeniden diizenlememis olup
bunun yerine bu standardi ilk kez uygulamasi sonucu olusan kiimdilatif etkiyi ilk uygulama tarihindeki "Gegmis yillar
karlan” kaleminin agilis bakiyesinde bir diizeltme olarak finansal tablolarina yansitmay tercih etmistir. Ancak, kira
s6zlesmelerinin Gdeme vadeleri nedeniyle, gecmis dénemlerde diizeltme yapmay gerektirecek herhangi bir etki
ortaya gtkmamistir.
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AHLATCI METAL RAFINERI A.S.
31 Aralik 2019 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (Devami)

TFRS 16 Kiralamalar Standardina ilk Gegis (Devam)

TFRS 16, “Kiralamalar” standardinin ilk uygulamasi kapsaminda, 1 Ocak 2019 tarihinden énce TMS 17, “Kiralama
Islemleri” standardina uygun olarak faaliyet kiralamasi olarak sunulan kiralama taahhiitleri, finansal tablolarda
“kiralama ylkimlulaga" olarak muhasebelestiriimistir. Séz konusu kira yukimliliga, gegis tarihi itibariyla
gerceklesmemis kira 6demelerinin, Sirket'in ilk uygulama tarihindeki alternatif borclanma faiz orami kullanilarak
iskonto edilmis bugtinkii degeri Gzerinden &lgiilmustir. Sirket'in 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle kullandigi alternatif
borglanma oranlarinin agirlikh ortalamasi Tiirk Lirasi igin %14,64'tur. Kullanim hakki varliklar ise, ilgili standartta yer
alan basitlestirilmis gegis uygulamasi kapsaminda, kiralama yiikiimlliiklerine (pesin 6demesi yapilmis veya tahakkuk
etmig kira &demelerinin tutarina gére diizeltilmis) esit bir tutar tizerinden muhasebelestirilmistir.

31 Aralik 2019 ve 1 Ocak 2019 tarihleri itibariyla finansal tablolarda muhasebelestirilen kullanim hakki varliklarinin,
varlik gruplan bazinda detaylar asagidaki gibidir:

Kullanim Hakla Varhklan 31 Aralik 2019 1 Ocak 2019
Tasit Araclan (¥) - 2.405.067
- 2.405.067

(*) Sirket, tagit araclarina iligkin kiralama sézlesmelerini 1/1/2020 tarihinde yenilemistir.
2.3 Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (izere, Sirket'in finansal tablolar énceki dénemle
karsilagtirmali olarak hazilanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durum tablosunu (bilangosunu)
31 Aralik 2018 tarihi itibanyla hazirlanmis finansal durum tablosu (bilancosu) ile 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap
ddnemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1
Ocak - 31 Aralik 2018 hesap dénemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerek géruldigu takdirde cari dénem
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan kargilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

2.4 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir déneme iliskinse, degisikligin yapildigi cari dénemde;
gelecek dénemlere de iliskinse hem degisikligin yapildigi hem de gelecek dénemde, ileriye yénelik olarak, net
dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutan geriye dontik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya giktigi énceki dénemlere iliskin
karsilagtirmali tutarlanin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden énce meydana geldiginde,
s6z konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla dizeltilir. Bilgilerin yeniden
duzenlenmesi agin bir maliyete neden oluyorsa &nceki donemlere ait karsilastirmali bilgiler yeniden
duzenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu dénem baslamadan énce hatanin
kiimilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.
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AHLATCI METAL RAFINERI A.S.
31 Aralik 2019 Tarihi [tibariyle Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir,)

DIPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat

Mal veya hizmet devri taahhiidu niteligindeki edim yiikiimliliikleri ile alakali hasilat, mal veya hizmetleri misterisine
devrederek edim ylikiimlaligtini yerine getirdikge muhasebelestirilir. Mal satisinda, varligin kontrolii miisterilerin
eline gectiginde varlik devredilmis olur ve hasilat muhasebelestirilir. Bu genellikle, varlik musteriye teslim edildiginde
gergeklesir. Ancak, Sirket icin alternatif kullanimi olan bir varlik olusturulmadigr ve Sirketin o giine kadar
tamamlanan edime karsilik yapilacak &édeme tlizerinde hukuken icra edilebilir bir tahsil hakkinin bulundugu
durumlarda, Sirket malin kontrolini zamana yayili olarak devreder ve hasilati zaman yayili olarak, iretim
gerceklestikce, kaydeder.

Sirket, satisi yapilan mal veya hizmetin kontroliiniin miisteriye devrini degerlendirirken,
a) Sirket'in mal veya hizmete iligkin tahsil hakkina sahipligi,

b) Msterinin mal veya hizmetin yasal miilkiyetine sahipligi,

¢) Mal veya hizmetin zilyetliginin devri,

d) Msterinin mal veya hizmetin miilkiyetine sahip olmaktan dogan dnemli risk ve getirilere sahipligi,

e) Musterinin mal veya hizmeti kabul etmesi kosullarini dikkate alir.

Sirket, musteriye taahhit ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile misterinin bu mal veya hizmetin bedelini odedigi
tarih arasinda gegen stirenin bir yildan az olmasi nedeniyle ve taahhiit edilen bedelde énemli bir finansman bilegeni
etkisi bulunmadig icin hasilatta herhangi diizeltme yapmamaktadir.

Maddi duran varliklar

Muhasebelestirme ve élciim

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden, birikmis amortisman ve her tarli deger dustkliga karsihgr disiilerek
olculdrler. Maddi duran varliklari olusturan parcalar farkli faydali émiirlere sahip oldugunda bunlar maddi duran
varligin ayri kisimlari (6nemli parcalan) olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi varligin elden cikartimasiyla olusan kazanc veya kayiplar, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Sonradan olusan maliyetler

Sonradan yapilan harcamalar sadece bu harcamalar sonucunda ileride olusacak ekonomik faydalarin Sirket'e
aktaniimasinin miimkiin oldugu durumlarda aktiflestirilebilir.
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AHLATCI METAL RAFINERI A.S.
31 Aralik 2019 Tarihi Itibariyle Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir,)

DIPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Maddi duran varhklar (Devami)

Amortisman J

Maddi duran varlik kalemleri, hali hazirda kullanilabilir olduklar veya Sirket tarafindan insa edilen varliklar icin bu
varliklarin tamamlandigi ve kullanima hazir hale geldikleri giin itibariyla amortismana tabi tutulurlar. Amortisman,
maddi duran varlik kalemlerinin maliyetlerinden tahmini kalinti degerlerinin diisiilmesinden sonra, bu kalemlerin
tahmini faydali 6miirleri boyunca dogrusal yéntem ile hesaplanmaktadir. Amortisman, baska bir varligin defter
degerine dahil edilmedigi siirece, genellikle kar veya zararda muhasebelestirilir. Kiralanan varliklar, Sirket kiralanan
varligin milkiyetini kiralama sonunda makul bir kesinlikte tizerine almayacaksa, varligin kiralama siiresi ile faydali
dmiirden kisa olani tizerinden amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik émiirleri asagidaki gibidir:

Duran Varlik Cinsi Tahmini Ekonomik Omiir
Yeralti ve Yerlisti Diizenleri 25 vil
Binalar s0vil
Tesis Makine ve Cihazlar 4-50 vil
Tasit Araclan 5vil
Demirbaslar 4-12 Yil

Amortisman yontemleri, faydali émiirler ve kalinti degerler her raporlama tarihi itibariyla gézden gegirilir ve
gerektiginde dizeltilir.

Varliklarda deger diisiikliigii

Kar veya zararda muhasebelestirilmeyen finansal varliklarda her raporlama déneminde deger dustklugine dair
nesnel bir kanit olup olmadi§ degerlendirilir.

Finansal varliklarda deger dustikligiine dair nesnel kanitlar asagidakileri icerir:

e Borclunun temerriidiini veya yukimliligiini yerine getirememesi;

o Sirket'in aksini dikkate alamayacagi kosullara bagli olarak bir tutarin yeniden yapilandiriimasini;

» Borglunun veya ihragginin iflas etme ihtimalinin olusmasini;

e Bu kisilerin 6deme durumlarinda negatif durumlar ortaya cikmast;

e Menkul bir kiymetin aktif pazannin ortadan kalkmasi veya

e Bir Sirket finansal varliktan beklenen nakit akiglarinda 8lgtlebilen bir distst isaret eden gézlemlenebilir
bilgi.

Hisse senetlerine dayali bir yatinmin gercege uygun degerinin, maliyet bedelinin altina &nemli &lciide veya uzun
sureli kalici olarak dismesi de deger diisiikligiiniin nesnel kanrtidir.
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AHLATCI METAL RAFINERI AS.
31 Aralik 2019 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirast (“TL"} olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal araclar
(i) Muhasebelestirme ve ilk &lgiim

Sirket, ticari alacaklari ve borclanma araglarini olustuklari tarihte kayitlarina almaktadir. Sirket bitiin diger finansal
varlik ve ylikuimldlikleri sadece ve sadece, ilgili finansal aracin sézlesmeye bagli kosullarina taraf oldugu islem
tarihinde muhasebelestirmektedir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (8nemli bir finansman bilesenine
sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ve finansal yukiamlltklerin ilk &lciimiinde, bunlarin edinimiyle veya
ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilerek lciiliir. Onemli bir
finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar, ilk muhasebelestirmede islem bedeli {izerinden &lciiliir.

(ii) Sumflandurma ve sonraki élciim

Einansal araclar

llk defa finansal tablolara alinirken, bir finansal arac belirtilen sekilde sinflandirilir; itfa edilmis maliyetinden
Slctilenler; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak élctilenler- borclanma araglarina yapilan yatinmlar, GUD farki
diger kapsamli gelire yansitilarak Giciilenler- 6zkaynak araclarina yapilan yatinmiar veya GUD farki kar veya zarara
yansitilarak élciilenler.

Finansal araglar ilk muhasebelestirilmelerini miteakip, Sirket finansal varliklarin yonetimi icin kullandigi isletme
modelini degistirmedidi siirece yeniden siniflandiriimaz.

Finansal varliklar, Sirket, finansal varliklan yénetmek icin isletme modelini degistirmedigi stirece ilk
muhasebelestirilmesinden sonra yeniden siniflandinimaz. Bu durumda, etkilenen tiim finansal varliklar, isletme
modelindeki degisikligi izleyen ilk raporlama déneminin ilk giintinde yeniden siniflandirilir.

Bir finansal varlik, agagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6lgllen olarak
siniflandinimamasi durumunda itfa edilmis maliyeti (izerinden 6lcliir:

° Finansal varligin sézlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve

e Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol acmasi.

e Finansal varligin sozlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklann satiimasini
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

e Finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.
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AHLATCI METAL RAFINERI A.S.
31 Aralik 2019 Tarihi Itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal araclar (Devami)
(ii) Sumflandirma ve sonraki él¢iim (Devamy)

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti lizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansttilarak 8lciilmeyen tim
finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak dlgiliir. Bunlar, tim tiirev finansal varliklari da icermektedir.
Finansal varliklanin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, finansal varliklann farkl sekilde dlgimiinden ve
bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe
uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya énemli l¢lide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri déniilemez bir
sekilde gercege uygun deger farki kar veya zarara yansttilarak 6lgiilen olarak tanimlanabilir.

Finansal varliklar- Is modelinin dederlendirilmesi

sirket, is modelinin varliklarin y&netilme seklini ve yénetime saglanan bilgiyi en iyi sekilde yansitmasi amaciyla bir
finansal varligin portfoy diizeyinde elde tutulma amacini degerlendirmektedir. Ele alinan bilgiler sunlari igerir;

*  Portfdy icin belirlenmis politikalar ve hedefler ve bu politikalarin uygulamada kullanilmasi. Bunlar, y&netimin
stratejisinin, s6zlesmeden kaynaklanan faiz gelirini elde etmeyi, belirli bir faiz oranindan yararlanmayi devam
ettirmeyi, finansal varliklarin vadesini bu varliklari fonlayan borclarin vadesiyle uyumlastirmay! veya
varliklarin satist yoluyla nakit akiglarini gergeklestirmeye odaklanip odaklanmadigini igerir;

 Is modelinin amac; giinlitk likidite ihtiyaclanni yénetmek, belirli bir faiz getirisini devam ettirmek veya
finansal varliklarin vadesini bu varliklar fonlayan borglarin vadesiyle uyumlastirmak olabilir;

e Is modeli ve is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin performanslarinin Sirket yénetimine nasil
raporlandigs;

e Is modelinin (is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin) performansini etkileyen riskler ve
ozellikle bu risklerin yénetim sekli;

o lIsletme yéneticilerine verilen ilave 6demelerin nasil belirlendigi (6rnegin, ilave édemelerin yénetilen
varliklarin gercege uygun degerine gére mi yoksa tahsil edilen sdzlesmeye bagli nakit akislarina gére mi
belirlendigi) ve dnceki donemlerde yapilan satislarin sikigi, degeri, zamanlamasi ve nedeni ile gelecekteki
satig beklentileri.

Finansal varliklarin finansal durum tablosu digi birakilmaya uygun olmayan islemlerde ticiinci taraflara devredilmesi,
Sirket'in varliklarini finansal tablolarinda stirekli olarak muhasebelestirmesiyle tutarli olarak bu amacla satis olarak
kabul edilmez.

Alim satim amaciyla elde tutulan veya gergege uygun deger esas alinarak yonetilen ve performansi bu esasa gére
degerlendirilen finansal varliklar, GUD farki kar veya zarara yansttilarak élciilen olarak siniflandirilir.
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31 Aralik 2019 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal araclar (Devami)
(ii) Siniflandwirma ve sonraki élgiim (Devamy)

Finansal varliklar — Sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz édemelerini iceren sézlesmeye badli nakit

akislart olup olmadigimin dederlendirilmesi

Bu degerlendirme amaciyla, anapara, finansal varligin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasindaki gercede uygun
degeridir. Faiz; paranin zaman degeri, belirli bir zaman dilimine iliskin anapara bakiyesine ait kredi riski, diger temel
borg verme risk ve maliyetleri (6rnegin, likidite riski ve ydnetim maliyetleri) ile kir marjindan olusur.

Sozlesmeye baglh nakit akislarinin sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz &demelerini iceren sézlesmeye
bagli nakit akislar olup olmadiginin degerlendirilmesinde, Sirket sézlesmeye bagli nakit akislarinin ézelliklerini esas
alir. Bu degerlendirme, finansal varligin bu kosulu yerine getirmeyecek sekilde sozlesmeye bagh nakit akislarinin
zamanlamasini veya tutarini degistiren sézlesme sartlanni icerip icermediginin degerlendirilmesini gerektirir. Bu
degerlendirmeyi yaparken, Sirket asagidakiler dikkate alir:

e  Stzlesmeye bagl nakit akislarinin zamanlamasini veya tutanini degistirebilecek herhangi bir sarta bagl olay
(diger bir ifadeyle tetikleyici olay);

* Degisken oranl 6zellikler de dahil olmak tizere, sézlesmeye bagl kupon faiz oranini diizelten sartlar;

e Erken ddeme ve vadesini uzatma imkani saglayan 6zellikleri ve

e Sirket'in belirli varliklardan kaynaklanan nakit akislarinin elde edilmesini saglayan sozlesmeye bagli haklarini
kisitlayicr sartlar (Ornegin; riicu edilememe 6zelligi).

e  Erken ddeme &zelligi, sozlesmenin vadesinden énce sonlandirildigi durumlarda makul bir bedel iceren pesin
Gdenen tutarlan biylk olglide anaparanin ve anapara bakiyesine iliskin faizlerin ddenmemis tutarini
yansitiyorsa sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz demeleri kriteriyle tutarlidir.

* Aynca, () finansal varlik sézlesmeye bagl nominal degeri iizerinden primli veya iskontolu olarak alinmigsa,
(ii) sézlesmenin vadesinden énce sonlandinildigi durumlarda makul bir ek bedel Gdemesini iceren pesin
Gdenen tutarlar blytk &lglide sézlesmeye bagl nominal degeri ve tahakkuk eden (ancak 6denmemis) faizi
yansitiyorsa ve (iii) ilk muhasebelestirmede erken édeme 6zelliginin gercede uygun dederinin dnemsiz
olmasi durumunda, bu kritere uygun oldugu kabul edilir.
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31 Aralik 2019 Tarihi Itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devamu)

Finansal araglar (Devami)

(ii) Sunflandirma ve sonraki élgiim (Devamu)

Finansal varliklar - Sonraki 6l¢iim ve kazang veya kayiplar

GUD farki kar/zarara yansitilarak élgiilen
finansal varliklar

Bu varliklar sonraki &lgtimlerinde gercege uygun degerleri iizerinden ol¢ilir.
Herhangi bir faiz veya temettli geliri dahil olmak iizere, bunlarla ilgili net
kazanglar ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti iizerinden &lgiilen
finansal varhiklar

Bu varliklar sonraki 6llimlerinde etkin faiz ydntemi kullanilarak itfa edilmis
maliyetinden &lgulir. itfa edilmis maliyetleri varsa deger distikliga zararlan
tutan kadar azaltilir. Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplar ve deger
digiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum
tablosu disi birakiimasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya
zararda muhasebelestirilir,

GUD farki diger kapsamh gelire
yansrtilarak dlgiilen bor¢lanma araclan

Bu varliklar sonraki dénemlerde gercege uygun degeri zerinden 6lciiliir,
Etkin faiz yGntemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazanc ve
kayiplari ve deger disikltkleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger
kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir. Finansal
varliklar finansal durum tablosu disi birakildiginda daha &nceden diger
kapsaml gelire yansitilan toplam kazang veya kayiplar kar veya zararda
yeniden siniflandirilir.

GUD farka diger kapsamh gelire yansitilan
dzkaynak araglari

Bu varliklar sonraki dénemlerde gercege uygun degeri tizerinden &lculir.
Temettiler, acikca yatinmin maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi
niteliginde olmadikca kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger net kazang
ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve kar veya zararda
yeniden siniflandinimazlar.

(iii) Sunflandirma ve sonraki él¢iim

Finansal yiikiimliiliikler — Simflama, sonraki 6lciim ve kazanc ve kavwplar

Finansal ylikamlaltkler itfa edilmis maliyetinden &lgiilen ve GUD farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflandirilir,

Bir finansal yukumlilik, am satim amagh elde tutulan tanimini karsilamasi durumunda GUD farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflandinlir. Finansal ytikiimliiliik, tiirev arac olmasi ya da ilk kez kayda alinmasi sirasinda bu sekilde
tanimlanmasi durumunda alim satim amacli elde tutulan finansal yiikiimliiliik olarak siniflandirili. Gergege uygun
degeri kar veya zarara yansitilan finansal yikimlikler, gercege uygun degerleri ile olclliirler ve faiz gelirleri de dahil
olmak Uizere, net kazang ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger finansal yiikimlultkler, ilk kayitlara
alinmalarini takiben gelecekteki anapara ve faiz nakit akislarinin etkin faiz oranlari ile itfa edilmig maliyet degerleri
Uzerinden deger dustklikleri indirilerek &lculiir. Faiz giderleri ve kur faklan kar veya zararda muhasebelestirilir. Bu
yuktmlilukler kayrtlardan gikanimastyla olusan kazang veya kayiplar, kar veya zararda muhasebelestirilir.
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31 Aralik 2019 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal araclar (Devami)
(iv) Finansal tablo dist birakma

Finansal varliklar

Sirket, finansal varliklarla ilgili nakit akislarina iligkin s6zlesmeden dogan haklarin siiresi doldugunda veya bu finansal
varligin miilkiyetinden kaynaklanan buttin risk ve getirilerinin sahipligini énemli élcide devrettiginde veya bu
finansal varligin milkiyetinden kaynaklanan biitin risk ve yararlan ne dnemli lgtide devretmis ne de énemli élciide
elinde bulundurmakta olmasi durumunda, ilgili finansal varlik iizerinde kontrol sahibi olmaya devam etmiyorsa s6z
konusu finansal varligi kayitlarindan ¢ikarir.

Sirket, bir finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlan 6nemli élgiide elinde bulundurmaya
devam etmesi durumunda, ilgili finansal varlig finansal durum tablosuna kayitlara almaya devam eder.

Finansal yiikimldiliikler

sirket, bir finansal yikamlaluk sadece ve sadece, ilgili yikimlilige iliskin borg ortadan kalktigi veya iptal edildigi
zaman finansal durum tablosundan cikanir. Ayrica, meveut bir finansal yikimlaligin kosullarinda veya nakit
akiglarinda &nemli bir degisiklik yapilmasi durumunda da Sirket bir finansal yukimlilaga finansal durum
tablosundan cikarir. Bunun yerine, degistirilmis sartlara dayanarak gercege uygun degeri tizerinden yeni bir finansal
yikimldlik muhasebelestiriimesini gerektirir.

Finansal ytkimlulagn kayitlarindan gikartiimasinda, defter degeri ile bu yiikimliilige iliskin olarak 8denen tutar
(devredilen her tiirli nakit disi varlik veya Ustlenilen her tirlii yikiimlaliik de dahil) arasindaki fark, kar veya zarar
olarak finansal tablolara alinir.

(v) Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin netlestirilmesi
Sirket, finansal varlik ve ytikiimliiliklerini, sadece ve sadece netlestirme icin yasal bir hakk oldugunda ve islemi net

bazda gerceklestirmek veya varligin gerceklesmesi ile yiikiimliligiin yerine getirilmesini es zamanli yapma niyetinin
bulunmasi durumunda netlestirmekte ve net tutan finansal tablolarinda gostermektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal araglar (Devami)
(iv) Beklenen kredi zarar karsiligunin élgiimii

Itfa edilmis maliyeti ile 6lciilen finansal varliklar ve gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklara iliskin beklenen kredi zarar kargiliginin 6lgtimii finansal varligin durumu ve gelecek ekonomik ilgili Snemli
varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararini &lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak iin bir grup 8nemli karar alinmasi gereklidir.
Bunlar asagida listelenmektedir:

e Kredi riskindeki 6nemli artisa iliskin kriterlerin belilenmesi,
e Beklenen kredi zararinin 6lgtilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin secilmesi,

* lliskili beklenen kredi zarari ve her tip Griin/piyasaya y&nelik ileriye donik senaryolarin sayisi ve olasiligini
belirleme,

e Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi.
Kur degisiminin etkileri

Yabana para cinsinden olan islemler, islemin yapildigi tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden olan
parasal varlik ve borglar ise, dénem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi déviz alis kurundan Tiirk lirasina
cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin gevrimi sonucunda ortaya cikan gelir ve giderler, ilgili dénemin
gelir tablosuna dahil edilmistir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama dénemi sonu ile finansal durum tablosunun yayimi icin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya
aleyhine ortaya gikan olaylan ifade etmektedir. Raporlama déneminden sonraki olaylar ikiye ayrilmaktadir;

* Raporlama dénemi sonu itibanyla ilgili olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi (raporlama
déneminden sonra diizeltme gerektiren olaylar) ve

s |lgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya giktigini ggsteren deliller olmasi (raporlama déneminden
sonra dizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama dénemi sonu itibariyla séz konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin
raporlama déneminden sonra ortaya cikmasi durumunda ve bu olaylarin finansal tablolarin diizeltiimesini
gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar
finansal tablolarin diizeltiimesini gerektirmiyor ise, Sirket s6z konusu hususlan ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Yatiim Amach Gayrimenkuller

Yatinm amacli gayrimenkuller kira ve/veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller olup,
raporlama dénemi sonu itibanyla ilisikteki finansal tablolarda elde etme maliyetlerinden birikmis amortisman ve var
ise birikmis deger dustikliiklerinden anindinlmis sekliyle degerlendirilmektedir.
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DIPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Kosullu Varlik ve Yiikiimliliikler

TMS 37 "Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar” uyarinca herhangi bir kargilik tutarinin finansal tablolara
alinabilmesi icin; Sirket'in gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliligin bulunmas,
bu yikimlalign yerine getirilmesi igin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden cikmasinin muhtemel olmas
ve sz konusu ylkiamltltk tutaninin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. Séz konusu
kriterler olusmamissa, Sirket s6z konusu hususlan ilgili dipnotlarda agiklamaktadir.

Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak finansal tablo
dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekanomik faydanin isletmeye gireceginin kesinlesmesi durumundaysa, séz konusu
varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinrr,

Kiralama islemleri

Bir sozlesmenin kira unsuru igerip icermediginin belirlenmesi

Bir s6zlesmenin baslangicinda, Sirket, bu sézlegsmenin bir kira sézlesmesi veya kira unsuru iceren bir sozlesme olup
olmadigini belirler. Sozlesmenin baslangicinda veya yeniden degerlendiriimesine takiben Sirket, béyle bir
sézlesmenin gerektirdigi 6demeleri kiralama ve diger konular igin yapilan édemeler olarak gercege uygun nispi
degerlerine gére ayirir.

Sirket, bir finansal kiralama stzlesmesiyle ilgili olarak &demelerin giivenilir bir sekilde ayrilmasinin miimkiin
olmadigina karar verirse, ilgili varigin gercege uygun degeri kadar bir varlik ve bir yikimliluk muhasebelestirilir.
Sonradan ddemeler yapildikca yiikimldlik azalir ve yikimlilik tizerine ilave edilen finansman maliyetleri Sirket'in
alternatif borglanma orani kullanilarak kaydedilir.

Kiralanan varliklar

Varligin sahipligine iliskin 6nemli butin risk ve getirilerin Sirket'e devroldugu kiralama islemleri yoluyla kullanilan
varliklar finansal kiralama olarak siniflandirilir. Ik olarak finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler ilgili
varligin gercege uygun degeri ile asgari finansal kiralama &demelerinin bugtinki degerinden diisiik olani tizerinden
olclilir. llk kayitlara alinmasini takiben ise ilgili varlik icin gecerli olan muhasebe politikalarina gére
muhasebelestirilir,

Kiralama ddemeleri

Finansal kiralama kapsaminda yapilan asgari kira 6demeleri, finansal giderler ve kalan yUkimlalagin azaltiimasi
olarak paylastirilir. Finansman giderleri, yiikiimliiligiin kalan bakiyesi iizerinden sabit dénem faiz orani belirlenecek
sekilde kira siresince her bir déneme dagutilir.

Stoklar
Stoklar, satig maliyetleri diisiilmis gercegie uygun deger iizerinden 8lcilir. Stoklarin gercege uygun degerinde

meydana gelen degisimler, degisimin gerceklestigi donemde kar veya zarara yansitilir. Stok maliyetleri, “ortalama
maliyet yontemiyle” belirlenir.
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DIPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

iligkili taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayl bir sekilde
kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili taraf olarak tanimlanmaktadir. liskili taraflara
ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket yénetimi de dahildir. [liskili taraf islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliklerin
iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Vergilendirme
Gelir vergisi gideri, dénem vergisi ve ertelenmis vergi toplamindan olusur.

(i) Dénem vergisi
Donem vergisi cari yilda vergiye konu kar veya zarar izerinden beklenen vergi yiikimlaligi veya alacagidir ve
gegmis yillardaki vergi ytkimldlikleri ile ilgili diizeltme kayitlarini da icerir.

Raporlama donemi sonu itibariyla ytrirliikte olan veya yiriirlige girmesi kesine yakin olan vergi oranlari dikkate
alinarak hesaplanir.

Cari vergi varligi ve ylikimluligi mahsuplastinimasi sadece belirli sartlar saglandiginda yapilabilir.

(ii) Ertelenmis vergi
Ertelenen vergi, yukimlilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliklerin finansal tablolarda yer alan kayith
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar Gizerinden hesaplanir.

Ertelenen vergi yikiimluligu vergilendirilebilir gegici farklarin tim icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan
olusan ertelenen vergi varliklar,, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni Glkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklaninin cari vergi yiikiimliliklerinden mahsup
edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi varliklari ve
ertelenen vergi ylikimlaltkleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Calisanlara saglanan faydalar

() Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar

Calisanlara saglanan kisa vadeli fayda yiikimliltkler ilgili hizmet verildikce giderlestirilir. Calisanlarinin gegmis
hizmetleri sonucunda Sirket'in yasal veya zimni kabulden dogan, demekle yikiimlii oldugu ve bu yikdmlalagin
guvenilir olarak tahmin edilebildigi durumlarda denmesi beklenen tutarlar iin bir yiikiimliilik kaydedilir.
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AHLATCI METAL RAFINERI A.S.
31 Aralik 2019 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir,)

DIPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Galisanlara saglanan faydalar (Devami)

(ii) Calisanlara saglanan diger uzun vadeli faydalar

Tiirkiye'deki mevcut is kanunu geregince, Sirket, calisanlarin emeklilik, askerlik ya da &liim gibi nedenlerden isten
ayrilan 1 yili doldurmus calisanlanina belirli miktarlarda 6deme yapmakla yiikiimlidir. Kidem tazminati karsiligi 30
glin bazinda §irket'in calisanlarinin emekli olmasi durumunda gelecekteki tahmini muhtemel yukamlaliginin
buglinkii degerini ifade etmektedir. Kidem tazminati kargihgi, tim calisanlar bu tir bir ddemeye tabi tutulacakmig
gibi hesaplanmis olup, finansal tablolarda tahakkuk esasi ile yansitilmistir. Kidem tazminati karsiligi, Huktmet
tarafindan agiklanan kidem tazminati tavanina gére hesaplanmistir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla kidem tazminati tavani tam 6.730,15 TL tutarindadir (31 Aralik 2018: 6.017,60 TL). Sirket
yonetimi kidem tazminati karsiligi hesaplamasinda bazi tahminler kullanmistir.

Kidem tazminat kargiligina iliskin tiim aktiieryal kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir.
Ticari Alacaklar

Sirket, finansal tablolarinda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve &nemli bir finansman bileseni
icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklannin deger disikligi hesaplamalan kapsaminda TFRS 9
standardinda tanimlanan "basitlestirilmis yaklagimi” uygulamaktadir. Sz konusu yaklasim ile Sirket, ticari alacaklann
belirli sebeplerle deger dusiikligiine ugramadigi durumlarda (gergeklesmis deger dusiikligi zararlar haricinde),
ticari alacaklara iliskin zarar karsiliklarini “6miir boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan Olgmektedir.

Sirket, ticari alacaklara iligkin beklenen kredi zararlaninin &lciimiinde gecmis deneyimlerin ve gelecege dair
beklentilerin dikkate alindigi bir karsilik matrisi kullanmaktadir. ilgili matriste ticari alacaklarin vadelerinin asildigi
glin sayisina bagl olarak belirli karsilik oranlar hesaplanmakta ve séz konusu oranlar her raporlama déneminde
gbzden gecirilerek, gerektigi durumlarda, revize edilmektedir. Beklenen kredi zarar karsiliklarindaki degisim gelir
tablosunda "esas faaliyetlerden diger gelirler / giderler” hesabinda muhasebelestiriimektedir.

Nakit akis tablosu

sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini dedisen sartlara
gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek tzere, diger finansal tablolarinin
ayrilmaz bir parcas olarak, nakit akis tablosunu diizenlemektedir.

Nakit aki tablosunda, doneme iliskin nakit akiglan esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde
siniflandirilarak raporlanir. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket'in faaliyet alanina giren konulardan
kaynaklanan nakit akislan gdsterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket'in yatinm faaliyetlerinde (sabit
yatinmlar ve finansal yatinmlar) kullandidi ve elde ettigi yatinm faaliyetlerinden nakit akislarini gdsterir. Finansman

faaliyetlerine iligkin nakit akislari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandig kaynaklar ve bu kaynaklarin geri
ddemelerini g&sterir.
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AHLATCI METAL RAFINERI A.S.
31 Aralik 2019 Tarihi Itibariyle Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detay: asagidaki gibidir:

Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Aralik 2019 31 Arahik 2018
Kasa 563.529 86.831
Bankalar 2.369.928 1.650.587
-Vadesiz Mevduatlar 2.369.928 1.650.587
- Ttirk Lirast 77.188 660.769
- Usd 373811 524,440
- Sek - 219,157
- Dkk 172 101.157
- Nok - 99.7119
- Euro 1.909.648 38561
- Gbp 4558 4577
- Chf 4.551 2.807
Diger Hazir Degerler 2.100 -
2.935.557 1.737.418

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerleri bakiyeleri {izerinde herhangi bir blokaj
veya kisitlama bulunmamaktadir.

DIPNOT 4 - FINANSAL BORCLANMALAR

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle finansal borglanmalarin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Sirket kredi kartlan - 45.401
- 45.401

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlan 19.998.979 13.312.897
19.998.979 13.312.897

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Uzun vadeli banka kredileri 92.639.372 68.400.687
92.639.372 68.400.687

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, Sirket'in toplam finansal bor¢lanma islemlerinin detayi asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Banka kredileri 112.638.351 81.713.584
112.638.351 81.713.584
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AHLATCI METAL RAFINERI A.S.
31 Aralik 2019 Tarihi Itibariyle Finansal Tablolara lliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir,)

DIPNOT 4 - FINANSAL BORCLANMALAR (Devami)

Kredi s6zlegmelerinin orijinal vadelerine gére kredi geri 6demeleri, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Talep edildiginde veya bir yil icinde &denecekler 19.998.977 13.312.897
Ikinci yilda 6denecekler 22.267.867 13.513.693
Uclincii yilda 6denecekler 20.180.247 13.727.461
Dérdiinci yilda 6denecekler 19.360.889 13.076.149
Besinci yilda 6denecekler 20.502.381 9.361.130
Bes yildan sonra 6denecekler 10.327.990 18.722.254
112.638.351 81.713.584

DIPNOT 5 - iLi§KiLi TARAF ACIKLAMALARI

Finansal tablolarda ortaklar, Gnemli yénetim personeli ve yonetim kurulu Gyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan
kontrol edilen veya kendilerine bagli sirketler ile birlikte, istirak ve miistereken kontrol edilen ortakliklar iliskili taraflar
olarak kabul edilmistir. Isletmenin normal isleyisi esnasinda iliskili taraflarla cesitli islemler yapilmstir.

a) iligkili Taraf Bakiyeleri

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle iligkili taraflardan kisa vadeli alacaklar ve borclar asagidaki gibidir:

31 Aralik 20192 31 Arahk 2018

Ticari alacaklar 395.925 5.028
Diger alacaklar 9.374.928 95.958.768
9.770.854 95.963.796

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Ticari borglar 1.275 10.250
Diger borglar 133.244.264 -
133.245.539 10.250

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir:

iligkili Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Ahlatcr Otomotiv Insaat San. ve Tic. A.S. E 2.528
Ahlatal Yatiim Menkul Degerler A S. 3.540 2.500
Kargaz Dogalgaz Dagitim San. ve Tic. A.S. 392.385 -

395.925 5.028

28



AHLATCI METAL RAFINERI A.S.
31 Aralik 2019 Tarihi Itibariyle Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

a) iliskili Taraf Bakiyeleri (Devami)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir:

iliskili Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Ahlatc Holding A S. - 95.958.768
Ahmet Ahlata 9.374.928 -

9.374.928 95.958.768

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle iliskili taraflara kisa vadeli ticari borclar asagidaki gibidir:

iliskili Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borglar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Corum Dogalgaz Dagitim Sanayi ve Ticaret AS. - 10.250
Elit Saglik ve Egitim Hizmetleri A.S. 1.275 -

1.275 10.250

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle iligkili taraflara kisa vadeli diger borclar asagidaki gibidir:

iligkili Taraflara Kisa Vadeli Diger Borclar 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Ahlatc Enerji ve Ticaret A.S. 4.769.575 -
Ahlatc Otomotiv ingaat San.ve Tic. AS. 26.752 -
Ahlata Kuyumculuk San. ve Tic. A.S. (%) 128.434.848 -
Corum Dogalgaz Dagitim San. ve Tic. A.S. 13.089 -

133.244.264 g

(*) Sirket'in aktifte bulunan stoklarinin finansmani igin Ahlatc Kuyumculuk San. ve Tic. AS.'ye borglandigi tutardir,
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AHLATCI METAL RAFINERI A.S.
31 Aralik 2019 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir,)

DIPNOT 5 - iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
b) iliskili Taraf islemleri

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri itibariyle iliskili taraflara verilen hizmetler
asagidaki gibidir:

iliskili Taraflara Satiglar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Ahlatct Otomotiv ins. San. ve Tic. AS. 257.563 259.956
Ahlatcl Yatinm Menkul Degerler A.S. - 2.119
Ahmet Ahlata - 2.924
Ahlata Kuyumculuk San. ve Tic. A.S.(%) 26.317.334.131 21.846.480.333
Ahlata Doviz Yetkili Miessese A.S. 29.538.152 1.359.516.526
Ahlatal Holding AS. - 115.000
Ahlata Enerji ve Ticaret A.S. - 18.724.543
Ahmet Emin Ahlatc - 4.000
Ates Ahlatci - 40.042
Kargaz Dogalgaz Dagitim San. ve Tic. A.S. 933.934 -

26.348.063.779 23.225.145.443

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri itibariyle iliskili taraflardan alinan hizmetler
asagidaki gibidir:

iligkili Taraflardan Alglar 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Ahlatar Kuyumculuk San. ve Tic, AS.(*) 26.467.828.473 20.839.037.994
Ahlata Otomotiv Ing. San. ve Tic. AS. 1.085.312 239.413
Ahlatci Déviz Yetkili Miiessese A.S. 1.575.000 2.313.016.315
Ahlatcr Holding A.S. 86.158 -
Ahmet Emin Ahlatc - 8.567
Gorum Dogalgaz Dagitim Sanayi ve Ticaret A.S. 96.060 72.746
Supra Saglk Egitim Turizm Tanm Nakliye Ins. San. ve Tic. A.S. 771 4818
Ahlatci Enerji ve Ticaret A.S. 5.287 -
Elit Saghk ve Egitim Hizmetleri A.S. 1.181 -

26.470.678.241 23.152.379.853

() Sirket, Ahlatci Kuyumculuk'tan satin aldigi kiymetli madenleri (miicevherleri) rafine ederek, Ahlatci Kuyumculuk'a ve piyasaya
satmaktadir.

c) Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Faydalar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yillar icin yonetim kurulu baskanina, lyelerine ve direkttrlere
saglanan faydalar toplami 88.917 TL (31 Aralik 2018: 40.304 TL) tutarindadir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, Sirketin direktérlere ve ist diizey yéneticilere borcu
bulunmamaktadir.
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AHLATCI METAL RAFINERI A.S.
31 Aralik 2019 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 6 - TiCARi ALACAK VE BORGLAR

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle Sirket'in kisa vadeli ticari alacaklan asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

llikili olmayan taraflardan ticari alacaklar 1.447.145 161.781
iliskili taraflardan ticari alacaklar 395.925 5.028
1.843.070 166.809

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar asagidaki kalemlerden
olusmaktadir:

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Ticari alacaklar 1.843.070 166.809
Sipheli ticari alacaklar 1.105.783 1.087.910
Stipheli ticari alacak karsihgi (-) (1.105.783) (1.087.910)

1.843.070 166.809

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle Sirket'in kisa vadeli ticari borclari asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Borglar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
iligkili taraflara ticari borclar 1.275 10.250
iliskili olmayan taraflara ticari borclar 707.295 1.109.872

708.570 1.120.122

31



AHLATCI METAL RAFINERI A.S.
31 Aralik 2019 Tarihi Itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - DIGER ALACAKLAR VE DIGER KISA VADELI YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle Sirket'in diger kisa vadeli yukimliilikleri asagidaki gibidir:

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Vadesi gegmis, ertelenmis veya taksitlendirilmis vergi ve diger
s re - 277.138
yuktmltlukler
- 277.138

37 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle Sirket'in iliskili olmayan taraflardan uzun vadeli diger alacaklari
asagidaki gibidir:

Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Verilen depozito ve teminatlar 500 500
500 500

DIPNOT 8 - PESIN ODENMI$§ GIDERLER VE ERTELENMi$§ GELIRLER

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle Sirket'in kisa vadeli pesin ddenmis giderleri asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Verilen siparis avanslan 491.103 548.355
Pegin 8denmis (gelecek aylara ait) giderler 1.552 %

492.655 548.355

37 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle Sirket'in kisa vadeli ertelenmis gelirleri asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Alinan siparis avanslar 11.800 -
11.800 =

DiPNOT 9 - DIGER DONEN VARLIKLAR VE CARi DONEM VERGISIYLE iLGiLi VARLIKLAR

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle Sirket'in diger dénen varliklan asagidaki gibidir:

Diger Dénen Varliklar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Devreden katma deger vergisi 78.492 935.536
78.492 935.536

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle Sirket'in cari dénem vergisiyle ilgili varliklan asagidaki gibidir:

Cari D6nem Vergisiyle ilgili Varliklar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Pegin 6denen vergi ve fonlar 216.781 -
216.781 -
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AHLATCI METAL RAFINERI A.S.
31 Aralik 2019 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 10 - STOKLAR

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle stoklar agagidaki gibidir:

Stoklar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Ticari mallar 285.413.420 18.062.384
- Kiilce Altin 284.4719.584 17.726.256
- GlimUis Has 787.946 167.094
- Ceyrek Altin 205.889 169.034
ilk madde ve malzeme 88.212 363.628

285.501.631 18.426.012

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle stoklar iizerinde sigorta ve ipotek/rehin bulunmamaktadir. (31 Aralik 2018:
Bulunmamaktadir).

DIPNOT 11 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, yatinm amach gayrimenkuller asagidaki gibidir:

31 Arahik 2019 31 Aralik 2018
Yatinm amagh gayrimenkuller 179.667 183.667
179.667 183.667

Yatinm Amach Gayrimenkuller

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sonra eren yillar itibariyle yatirim amagh gayrimenkullerin hareket
tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
1 Ocak bakiyesi 183.667 187.781
Ddnem amortismani (*) (4.000) (4.114)
Gikislar - -
31 Aralik bakiyesi 179.667 183.667

(*) 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri icerisinde olusan amortisman payl, genel yonetim
giderleri icerisinde muhasebelestirilmistir.
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AHLATCI METAL RAFINERI A.S.

31 Aralik 2019 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir,)

DiPNOT 12 - MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri itibariyle sirketin maddi duran varliklari

asagidaki gibidir:

Aciklama 1 Ocak 2019 Girigler Cikislar Transfer 31 Aralhk 2019
Arazi ve Arsalar 917.994 - - - 917.994
Yer Alti ve Yer Ustii Diizenleri 13.429.276 - - - 13.429.276
Binalar 49.679.701 - - - 49.679.701
Tesis, Makine ve Cihazlar 8.675.821 1418.151 - - 10.093.972
Tasitlar 8.475 - - - 8.475
Demirbaslar 978.311 54.320 - - 1.032.631
Diger Maddi Duran Varliklar - - - - -
Yapilmakta Olan Yatinmlar 4.000 84.129 - - 88.129
Toplam Maliyet Bedeli 73.693.578 1.556.601 75.250.179
Birikmis Amortismanlar 10cak 2019 D&nem Gideri Cilaslar Transfer 31 Aralik 2019
Yer Alti ve Yer Ustii Diizenleri (2.758.759) 1.118.085 (% - - (1.640.674)
Binalar (719.058) (989.594) - - (1.708.652)
Tesis, Makine ve Cihazlar (3.640.627) (982.192) - - (4.622.819)
Tasitlar (8.475) - - - (8.475)
Demirbaslar (520.154) (63.484) - - (583.638)
Diger Maddi Duran Varliklar - - - - -
Toplam (7.647.073) (917.185) (8.564.258)
Maddi Duran Varhklar (Net) 66.046.505 66.685.921

(*) Sirket “TMS 16 Maddi Duran Varliklar” Standardi uyarinca, 31 Aralik 2019 dénemi sonu itibariyle aktifinde bulunan iktisadi
kiymetlerinin yararh dmiirlerini gézden gegirmis ve faydali dmiirlere iliskin tahminlerini glincellemistir. Bu giincelleme sonucu, nceki
dénemlerde aynilan amortisman giderlerinin bir kismi iptal edilerek, “TMS 8 Muhasebe Politikalar, Muhasebe Tahminlerindeki

Degisikler ve Hatalar” Standardi uyarinca muhasebe tahmininde degisiklik olarak muhasebelestirilmistir.

Aciklama 1 Ocak 2018 Girisler Cilaslar Transfer 31 Aralik 2018
Arazi ve Arsalar 917.994 - - - 917.994
Yer Alti ve Yer Ustii Diizenleri 13.429.276 - - - 13.429.276
Binalar 14.682.893 - - 34.996.808 49.679.701
Tesis, Makine ve Cihazlar 7.701.568 1.558.959  (584.707) - 8.675.821
Tasitlar 8.475 - - - 8.475
Demirbaslar 708.295 270.016 - - 978.311
Diger Maddi Duran Varliklar 7.380 - (7.380) - -
Yapilmakta Olan Yatinmlar 5.458.871 29.541.937 - (34.996.808) 4,000
Toplam Maliyet Bedeli 42.914.753 31.370.913 (592.087) - 73.693.578
Birikmis Amortismanlar 1 Ocak 2018 D&nem Gideri Cikislar Transfer 31 Aralhk 2018
Yer Alti ve Yer Ustii Diizenleri (1.415.632) (1.343.127) - - (2.758.759)
Binalar (366.506) (352.552) - - (719.058)
Tesis, Makine ve Cihazlar (2.657.221) (1.143.282) 159.876 - (3.640.627)
Tasitlar (8.475) - - - (8.475)
Demirbaslar (405.799) (114.355) - - (520.154)
Diger Maddi Duran Varliklar (7.380) - 7.380 = =
Toplam (4.861.013) (2.953.316) 167.256 - (7.647.073)
Maddi Duran Varliklar (Net) 38.053.740 66.046.505
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AHLATCI METAL RAFINERI A.S.
31 Aralik 2019 Tarihi Itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 13 —~KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemi icindeki kullanim hakki varligi ve ilgili birikmis
amortismanlarina iligkin hareket tablolan asagidaki gibidir:

Aciklama 1 Ocak 2019 Girisler Cikiglar  Transfer 31 Aralik 2019
Binalar - - - - -
Tasit Araglan 2.405.067 - - - 2.405.067
Toplam Maliyet Bedeli 2.405.067 - - - 2.405.067

Birikmis Amortismanlar

Binalar - - - - -
Tasit Araclan - (2.405.067) - - (2.405.067)
Toplam - (2.405.067) - - (2.405.067)
Net Defter Degeri 2.405.067 -

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Sirket'in kullanim hakki varliklar bulunmamakta olup Sirket, tasit araglarina iliskin
kiralama sozlesmelerini 1/1/2020 tarihinde yenilediginden, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle de kullanim hakki varligi
bulunmamaktadir.

DIPNOT 14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORGLAR

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, kisa vadeli karsiliklar asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Karsiliklar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Galisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 32.788 99.389
Diger kisa vadeli karsiliklar 2.341.788 3.372.608

2.374.576 3.471.996

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar izin karsiliklarindan olugsmalktadir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren yillar itibariyle izin kargiliklarinin hareket tablosu asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

1 Ocak bakiyesi 99.389 7.464
Cari yil karsihg - 91.925
iptal edilen kargiliklar (66.601) -
31 Aralik bakiyesi 32.788 99.389

Izin karsiligi tutan kalan izin giiniiniin gunluk brit deret ile carpilmasi sonucu hesaplanir,

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, diger kisa vadeli karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Dava karsiliklan 2.341.788 2.256.788
Gider tahakkuklar - 1.115.820
2.341.788 3.372.608
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AHLATCI METAL RAFINERI A.S.
31 Aralik 2019 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir,)

DIPNOT 16 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kidem tazminati kargiligi

Turkiye'de mevcut kanunlar cercevesinde, Sirket ve Tiirkiye'deki bagh ortaklik ve miistereken kontrol edilen
ortakliklarda bir yillik hizmet stiresini dolduran ve herhangi bir gegerli nedene bagl olmaksizin isine son verilen,
askerlik hizmeti icin géreve cagnlan, vefat eden, erkekler icin 25, kadinlar icin 20 yillik hizmet siresini dolduran ve
emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personele kidem tazminati 6demesi yapilmak zorundadir.
Mevzuatin 8 Eylul 1999 tarihi itibariyle degismesinden dolay emeklilige baglh hizmet siresi ile ilgili belirli gecis
yiktmldlikleri vardir.

Bu 6demeler 31 Aralik 2019 itibariyle 30 giinliik maasin tizerinden en fazla tam 6.730,15 TL'ye gére (31 Aralik 2018:
6.017,60 TL) calisilan yil basina emeklilik ya da fesih giintindeki orana gére hesaplanir. Kidem tazminati karsiligi cari
bazda hesaplanir ve finansal tablolara yansitilir. Karsilik Sirket'in calisanlarinin emekliliklerinden kaynaklanan
gelecekteki muhtemel yikimliliginin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Hesaplama Hiikiimet
tarafindan agiklanan kidem tazminati tavanina gére hesaplanir.

Kidem tazminati yukimlaligi, Sirket'in calisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi ylikimlultigin
bugiinkdi degerinin tahminine gére hesaplanir. TFRS, Sirket'in yiikamldliklerini tanimlanmis fayda planlar
kapsaminda aktiieryal degerleme y&ntemleri kullanilarak hesaplanmasini 6ng6riir. Buna uygun olarak, toplam
yukiimldliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir.

Temel varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiikimltligin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayistyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltiimesinden sonraki beklenen reel faiz oranini ifade eder.
Sonucta, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle ilisikteki finansal tablolarda ylkdmliltkler, calisanlarin
emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yikiimltlagun bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Aralik
2019 tarihindeki karsilik yillik yiizde 12 enflasyon orani ve yiizde 14,64 faiz orani varsayimina gore, yaklasik ylizde
2,36 iskonto orani ile hesaplanmistir (31 Aralik 2018: yillik ylizde 15 enflasyon orani ve yiizde 18,5 faiz orani
varsayimina gore, yaklasik ylizde 3,04 iskonto orani).

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait, kidem tazminati karsiigindaki
hareketler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
1 Ocak bakiyesi 178.026 48.924
Faiz Maliyeti 78.323 32.935
Hizmet maliyeti 67.893 26.596
Odenen/iptal edilen kidem tazminatlar (64.143) (47.926)
Aktleryal fark 274.895 117.497
31 Aralik bakiyesi 534.995 178.026
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AHLATCI METAL RAFINERI A.S.
31 Aralik 2019 Tarihi Itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 17 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle calisanlara saglanan faydalar kapsaminda bor¢lar asagidaki gibidir:

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Personele borglar 314.887 188.089
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 110.877 59.845
Odenecek vergi ve fonlar 458.381 188.535

884.146 436.469

DIPNOT 18 - ZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle sermaye yapisi asagidaki gibidir:

% 31 Aralik 2019 % 31 Arahk 2018
Ahlata Holding . 100 75.000.000 100 75.000.000
100 75.000.000 100 75.000.000

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle, Sirket'in 75.000.000 TL olan sermayesi 7.500.000 adet nominal paydan olusmaktadir.
(31 Aralik 2018: 75.000.000 TL olan sermayesi 7.500.000 adet nominal pay).

- 1 Ocak- 1 Ocak-
Clsynaldar 31 Aralik zr;nk 9 31 Aralik 2018
Odenmis sermaye (*) 75.000.000 75.000.000
Akttieryal kayip/kazang (332.257) (117.839)
Gecmis yillar karlari 24.588.909 27.435.035
Dénem net zarari 16.245.445 (2.846.127)

115.502.096 99.471.070

(*) $irket, 29/01/2020 tarihinde Corum Ticaret Sicil Miidiirligi'nde tescil edilen ve 05/02/2020 tarihinde Turkiye Ticaret Sicil

Gazetesi'nde yayimlanan Olaganistt Genel Kurul Karari ile sermayesini 175.000.000 TL'ye artirmistrr.

Hisse Basina Kar / Zarar

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Hisse sayisi 7.500.000 7.500.000
Dénem net zarari 16.245.445 (2.846.127)
Hisse Basina Kar / Zarar 2,166 (0,379)
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AHLATCI METAL RAFINERI AS.
31 Aralik 2019 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara ligkin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir,)

DIPNOT 19 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri itibariyle hasilat asagidaki gibidir:

Hasilat 1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Altin satislar 26.636.302.962 23.364.130.634
Gumus satiglan 43.156.202 10.587.524
Elektrik satiglan 4.614.790 22.698.438
Diger 2.938.195 1.105.114
Toplam 26.687.012.149 23.398.521.710
Satislarin maliyeti (26.634.998.877) (23.377.677.482)
Briit Kar 52.013.272 20.844.227

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde satislarin maliyeti asagidaki kalemlerden

olusmaktadir:

Satislarin Maliyeti 1ok ol
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

ilk madde ve malzeme giderleri (26.628.695.497) (23.371.795.692)
Personel giderleri (4.908.870) (3.107.932)
Amortisman ve itfa paylan (372.848) (579.865)
Elektrik, yakit ve dogalgaz giderleri (475.545) (486.232)
Bakim ve onarim giderleri (254.909) (1.500.622)
Danismanlik ve Misavirlik Hizmetleri (226.399) -
Diger (64.807) (207.138)
(26.634.998.877) (23.377.677.482)
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31 Aralik 2019 Tarihi Itibariyle Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir,)

DIPNOT 20 - GENEL YONETIM GIDERLERi VE PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM GiDERLERI

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri itibariyle genel yonetim giderleri asagidaki

gibidir:
. . < 1 Ocak- 1 Ocak-
et Yonetin Chlaten 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
is¢i Ucret ve Giderleri (1.005.324) (701.116)
Elektrik, Su, Gaz Giderleri (1.216.189) (458.337)
Haberlesme ve lletisim Giderleri (70.143) (81.429)
Bakim ve Onarim Giderleri (175.367) (348.534)
Diger Giderler (195.509) (455.763)
Gider Kaydedilen Demirbaglar (27.731) (606)
Mahkeme, Ticaret Sicil ve Noter Giderleri (168.366) (32.180)
Disanidan Saglanan Fayda ve Hizmetler (91.244) (449.268)
Danigmanlik ve Musavirlik Giderleri (694.076) (265.340)
Gida ve Temizlik Malzeme Giderleri (445.839) (129.950)
Tasit Kira Giderleri (914) (49.115)
Reklam Giderleri (323.763) (3.590)
Temsil ve Agirlama Giderleri (20.240) (5.169)
Seyahat Giderleri (20.002) -
Borsa Istanbul islem Komisyonu (156.907) -
Vergi, Resim ve Harglar (109.260) (24.901)
Amortisman ve Tiikenme Paylari (548.337) (2.561.022)
Kargo Giderleri (73.894) (71.291)
Kiralama Islemlerine lliskin Amortisman Giderleri (976.663) -
(6.319.768) (5.637.610)
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31 Aralik 2019 Tarihi Itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
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DIPNOT 20 - GENEL YONETIM GIDERLERI VE PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM GiDERLERi (Devami)

37 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri itibariyle pazarlama satis ve dagitim

giderleri agsagidaki gibidir:

. . 3 1 Ocak- 1 Ocak-

Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
isci Ucret ve Giderleri (293.527) -
Kargo Giderleri (19.516) -
Bakim ve Onarim Giderleri (4.273) -
Borsa Istanbul Islem Komisyonu (157.223) (53.667)
Danigmanlik ve Misavirlik Giderleri (4.486) -
Gida ve Temizlik Malzeme Giderleri (49.144) -
Fuar Katim Giderleri (47.402) -
Diger Giderler (5.231) (1.500)
Ofis Giderleri (7.006) (15.993)
Kiralama Islemlerine iliskin Amortisman Giderleri (1.428.404) -
(2.016.211) (71.160)

DIPNOT 21 - ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GiDERLER

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri itibariyle esas faaliyetlerden diger gelirler

asagidaki gibidir:

i - . 1 Ocak- 1 Ocak-

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 Aralik 2019 1. Asslik 2018
Kira gelirleri - 2.119
Diger gelirler - 203.082
Konusu kalmayan karsiliklar 64.143 47.926
Fiyat farki gelirleri 111.025 83.990
175.168 337.117

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren yillar itibariyle esas faaliyetlerden diger giderler asagidaki

gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
E Faali den Diger Gid
a5 Fealipatienden Difjar Glderiar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Karsilik giderleri (102.873) (2.256.788)
(102.873) (2.256.788)
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31 Aralik 2019 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
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DiIPNOT 22 - FINANSMAN GELIRLERi

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri itibariyle finansman gelirleri asagidaki
gibidir:

Finansman Gelirleri 1Ok 1/0cak-
31 Aralik 2019 31 Arahik 2018

Kur farki gelirleri 16.622.389 22.225.357
16.622.389 22.225.357

DIPNOT 23 - FINANSMAN GIDERLERI

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri itibariyle finansman giderleri asagidaki
gibidir:

Finansman Giderleri 1 Ocak: 1 ek
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Kur farki giderleri (15.810.535) (29.882.235)
Faiz giderleri (23.730.974) (7.454.964)
(39.541.509) (37.337.199)

DIPNOT 24 - GELIR VERGILERI

Kurumlar vergisi

Sirket, Tirkiye'de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari dénem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini
vergi yukumltlukleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Tarkiye'de kurumlar vergisi orani %20'dir. Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu‘na eklenen Gegici 10'ncu madde uyarinca
%20'lik kurumlar vergisi orani, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemlerine (6zel hesap dénemi
tayin edilen kurumlar icin ilgili yil iinde baslayan hesap dénemlerine) ait kurum kazanclan igin %22 olarak
uygulanacaktir. Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalaninda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum
kazancina uygulanir. Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan disiilmek tizere, maksimum 5 vil
tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye déniik olarak &nceki yillarda olusan karlarindan dasilemez.

Tirkiye'de 8denecek vergi konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir.
Kurumlar vergisi beyannamesi, hesap déneminin kapandigi ayi izleyen dérdiincii ayin 25'inci glinl aksamina kadar
verilir ve ayni ayin sonuna kadar édenir.

Sirketler Gger aylik mali karlari tizerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemleri icin %22)
gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 17'nci giiniine kadar beyan edip ayni stre icinde dderler. il
icinde &denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Gizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen &denmis gecici vergi tutan kalmig ise bu tutar nakden iade
alinabilecedi gibi mahsup edilebilir.
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31 Aralik 2019 Tarihi Itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 24 - GELIiR VERGILERi (Devami)

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar Vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kér payi elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tam mikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tirkiye'deki subelerine dagrtilanlar hari¢ olmak
uzere kar paylan (zerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan
2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tum sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006
tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitiimayip
sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi

Sirket, ertelenen vergi varliklarini ve yukimluliklerini, bilango kalemlerinin TFRS uyarinca diizenlenmis ve yasal
finansal tablolan arasindaki farkli degerlendirilmeleri sonucunda ortaya cikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplanmaktadir. S&z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, TFRS ve Vergi Kanunlarina gére degisik
raporlama dénemlerinde muhasebelestirilmesinden kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri
itibariyle toplam gegici farklar ve yasalagsmis vergi oranlar kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi varliklar ve
yukimlulikleri asagidaki gibidir:

- Ertelenen Ertelenen Vergi
31 Aralik 2019 Gegici Farklar Vergi Varligi Yikimliligi
Kar/Zararda Muhasebelestirilenler
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (3.673.087) 808.079
Yatinm tesvik gelirleri (*) (1.894.018) 416.684
Kidem tazminati karsiligi (104.740) 23.043
Stoklar 16.854.900 (3.708.078)
Kullanilmayan izin gtinleri karsiliklan (32.111) 7.064
Gider tahakkuklan (1.085.379) 238.783
Dava karsiliklar (2.341.788) 515.193
Hareket gérmeyen alacaklar (886.882) 195.114
TOPLAM 6.836.894 2.203.961 (3.708.078)
a. Net Ertelenen Vergi Varhigy/Yiikiimliliigii (K/Z) (1.504.117)
Ozkaynakta Muhasebelestirilen
Aktieryal Kazang/Kayip (425.971) 93.714
TOPLAM 93.714
b. Net Ertelenen Vergi Varhgy/Yiikiimliiligii (§zkaynaklar) 93.714
Ertelenen Vergi Varligi /Yiikiimliiliigii (Net) (a+b) (1.410.403)
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31 Aralik 2019 Tarihi Itibariyle Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 24 - GELIR VERGILERIi (Devami)

Ertelenmis Vergi (Devami)

31 Aralik 2018 Gegici Farklar Ene{;::;;erg' E;ti:;;:;;j I\:;E !
Kar/Zararda Muhasebelestirilenler

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (3.289.516) 723.693 -
Yatinm tesvik gelirleri (*) (1.894.018) 416.684 -
Kidem tazminati karsihig (22.667) 4987 -
Stoklar (2.709.182) 596.020 -
Kullanlmayan izin giinleri karsiliklari (98.711) 21.716 -
Gider tahakkuklan (1.028.278) 226.221 -
Dava karsiliklan (2.256.788) 496493 -
Hareket grmeyen alacaklar (869.009) 191.182 -
TOPLAM (12.168.169) 2.676.997 -
a. Net Ertelenen Vergi Varligy/Yiikimliligii (K/z) 2.676.997

Ozkaynakta Muhasebelestirilen

Aktiieryal Kazang/Kayip (151.075) 33.237 -
TOPLAM 33.237 -
b.._ Net Ertelenen Vergi Varligy/Yiikiimliiliigii 33.237 )
(Ozkaynaklar)

Ertelenen Vergi Varhi [Yiikiimliligii (Net) (a+b) 2.710.234 -

(*) Sirket'in tesvik belgesine baglanan yatinmlardan elde ettigi kazanclar, yatinmin kismen veya tamamen isletilmesine baslanilan
hesap déneminden itibaren yatinma katki tutarina ulagincaya kadar indirimli oranlar tizerinden kurumlar vergisine tabi tutulur.
Bu kapsamda 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibari ile Sirketin 8ngérilebilir gelecekte faydalanacagi 416.684 TL
tutarinda vergi avantaji ertelenmis vergi aktifi olarak finansal tablolara yansitilmistir. (Sirket, 2019 hesap déneminde indirimli
kurumlar vergisi uygulamasindan faydalanmadigindan, aktiflestirilen 416.684 TL tutaninda vergi avantajinda cari dénemde

herhangi bir diizeltme yapiimamistir,)
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AHLATCI METAL RAFINERI A.S.
31 Aralik 2019 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 25 — FINANSAL ARAGLAR

Finansal Risk Yonetimi

Sirket finansal araglarin kullanimina bagl olarak asagidaki risklere maruz kalabilmektedir:
* Kredi riski

= Likidite riski

* Piyasa riski

Bu dipnot Sirket'in yukanida belirtilen risklere maruz kalma durumu, Sirket'in hedefleri, riski 6lgmek ve yénetmek icin
olan politika ve siiregler ve Sirket'in sermayeyi yénetimi ile ilgili bilgi sunmaktadir.

Kredi riski

Kredi riski, bir musterinin veya karsi tarafin finansal araglarla ilgili sézlesmenin sartlarini yerine getirememesinden
kaynaklanmakta olup temel olarak, Sirket'in ticari alacaklarindan dogabilecek finansal zararlar kredi riskini
olusturmaktadir. Finansal varliklarin defter degerleri maruz kalinan azami kredi riskini géstermektedir.

Ticari ve dider alacaklar

Sirket'in maruz kaldigi kredi riski temel olarak her bir misterinin kendi bireysel &zelliklerinden etkilenmektedir.
Ancak ydnetim, Sirket'in misteri bazindaki kredi riskini etkileyebilecek faktorleri, misterilerin faaliyet gosterdigi
sektdr ve Ulkelerin temerriit risklerini de icerecek sekilde degerlendirir.

Likidite riski

Likidite riski Sirket'in ileri tarihlerdeki finansal ytiktmltlaklerini karsilayamamasi riskidir. Sirket'in likidite riski, meveut
ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin normal kosullarda ya da kriz durumlarinda fonlanabilmesi igin cesitli
finansal kuruluslardan Sirket'i zarara ugratmayacak ya da itibarini zedelemeyecek sekilde yeterli finansman olanaklar
temin edilerek ydnetilmektedir. Sirket, giincel ve olasi ihtiyaglarini fonlayabilme riskini yeterli sayida kredi
alinabilecek kurulusun mevcudiyetiyle azaltmaktadir.

Piyasa riski

Piyasa riski; déviz kurlan, faiz oranlari veya menkul kiymetler piyasalarinda islem géren araclarin fiyatlar gibi para
piyasasindaki degisikliklerin Sirket'in gelirinin veya sahip oldugu finansal varliklarin degerinin degismesi riskidir.
Piyasa riski ydnetimi, piyasa riskine maruz kalmay kabul edilebilir sinirlar dahilinde kontrol ederken, getiriyi optimize
etmeyi amaglamaktadir.

Kur riski

Genellikle Sirket'in operasyonlan sonucunda yaratilan nakit akislar ile eslesen kurlardan olmaktadir. Bu durum tiirev
islemlere gerek duymadan ekonomik olarak finansal riskten korunma saglamaktadir ve bu durumlarda finansal
riskten koruma muhasebesi uygulanmamaktadir.

Sirket'in yabanai para cinsinden diger parasal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin politikasi, kisa vadeli dengesizliklerin
¢6zUmi igin spot déviz kuru tzerinden alim veya satim yaparak net risk tutarini kabul edilebilir seviyelerde tutmaktir.
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AHLATCI METAL RAFINERI A.S.
31 Aralik 2019 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 26 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kredi Riski (Devami)

Deger Diisiikliigii

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemleri itibariyle siipheli alacak karsiligi hareket

tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak bakiyesi
Tahsilatlar

Yil iginde ayrilan karsiliklar (*)

31 Aralik bakiyesi

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

1.087.910 512.895
17.873 575.015
1.105.783 1.087.910

Sirket, ticari alacaklarinin tahsil edilebilirligini dénemsel olarak takip etmekte ve gecmis yillardaki tahsilat oranlarini
esas alarak tahsili sipheli alacaklardan dogabilecek muhtemel zararlar igin stpheli alacak karsiligi ayirmaktadir.
sUpheli alacak tutarina karsilik aynilmasini takiben, stipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar aynlan stipheli alacak karsiligindan diisiilerek kar veya zarar ile iliskilendirilir.

Likidite riski

Sirket'in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle tahmini faiz ddemeleri dahil olmak (izere finansal

yukimliliklerin deme planina gére belirlenmig vadeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019

Sozlesme
Beklenen Vadeler Defter Degeri ;l:IZl::;:i:»:;litl 3 Ayd(;;? Kisa | 3-12 az i L ‘((Illll)a e t:jzz:d(:ll‘)
(+11+111+1V)
Banka Kredileri 112.638.351 112.638.351 6.288.720 13.710.254 92.639.377 -
Ticari Borglar 708.570 708.570 708.570 = - -
Diger Borglar 133.244.264 133.244.264 133.244.264 - - -
Diger Yukumlulikler 3.805.517 3.805.517 569.259 2.701.263 534.995 -
Toplam Yiikiimliiliik 250.396.702 250.396.702 140.810.814 | 16.411.517 93.174.372 -
31 Aralik 2018
Sozlesme
Beklenen Vadeler Defter Degeri ;::I::::iao:r:::l 3 Ayd;; Koy | SR :m ans | 15 rlllll;i rast ::::17\;‘)
(1+11+111+1V)
Banka Kredileri 81.713.584 81.713.584 2.662.579 10.650.318 49.678.431 18.722.256
Ticari Borglar 1.120.122 1.120.122 1.120.122 - = -
Diger Borg¢lar - - - - - -
Diger Yuktumlulukler 4.409.030 4.409.030 248.381 3.982.623 178.026 <
Toplam Yiikiimliiliik 87.242.736 87.242.736 4.031.082 14.632.941 49.856.457 18.722.256
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AHLATCI METAL RAFINERI A.S.

31 Aralik 2019 Tarihi Itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir,)

DIPNOT 26 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)

Piyasa Riski

Kur Riski

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle Sirket'in yabanci para pozisyonu asagidaki tabloda belirtilen

yabanci para bazli varliklar ve borglardan kaynaklanmaktadir.

1. Ticari alacaklar

déhil)

2b.  Parasal olmayan finansal varliklar

3 Diger

4, Dénen varhklar (1+2+3)

5. Ticari alacaklar

6a.  Parasal finansal varliklar

6b.  Parasal olmayan finansal varliklar

7. Diger

8. Duran varhklar (5+6+7)

9.  Toplam varliklar (4+8)

10.  Ticari borglar

11.  Finansal yukiamlalikler
12a.  Parasal olan diger yukimllikler
12b.  Parasal olmayan diger yilkiimliliikler
13.  Kisa vadeli yiikiimliikler (10+11+12)
14.  Ticari borglar

15.  Finansal ylikimliilikler
16a.  Parasal olan diger yiikiimlilikler
16b.  Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler
17.  Uzun vadeli yiikiimliikler (14+15+16)
18.  Toplam yiikiimliiliikler (13+17)

1 pozisyonu (19a-19b)
19a.  Hedge edilen toplam varlik tutar
19b.  Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutan
20 Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik)

" pozisyonu (9-18+19)

Parasal kalemler net yabanci para varlik /

21.  (yikiimliiliik) pozisyonu (UFRS 7.823)
(=1+2a+5+6a-10-11- 12a-14-15-16a)

22. = o

toplam gergede uygun degeri

Déviz varhiklarimin hedge edilen kisminin
23.

tutan
24 Déviz Yiikiimliliiklerinin Hedge Edilen

Kisminin Tutan

31 Aralik 2019

Parasal finansal varliklar (Kasa. Banka hesaplan

Bilango digi tiirev araglarin net varlik/(yiik.)

Déviz hedge'i icin kullanilan finansal araglarin

TL karsihg:  ABD Dolar Euro Sek Nok Dkk Gbp  Chf
2.292.740 62.929 287.139 193 586 747
2.292.740 62.929 287.139 - 193 586 747
2.292.740 62,929 287.139 - 193 586 747
14.990.445 - 2.253,999 - i - -
14.990.445 - 2.253.999 - - - -
60.555.986 - 9.105.342 - - - -
60.555.986 - 9.105.342 - - - 2
75.546.431 - 11.359.341 = - - "
(73.253.691) 62.929 (11.072.202) - 193 586 747
(73.253.691) 62.929 (11.072.202) - 193 586 747
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AHLATCI METAL RAFINERI A.S.

31 Aralik 2019 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir,)

DIPNOT 26 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)

Piyasa Riski (Devami)

Kur Riski (Devami)

y Ticari alacaklar

dahil)

2b.  Parasal olmayan finansal varliklar

3. Diger

4, Dénen varliklar (1+2+3)

5 Ticari alacaklar

6a.  Parasal finansal varliklar

6b.  Parasal olmayan finansal varliklar

7. Diger

8. Duran varliklar (5+6+7)

9.  Toplam varliklar (4+8)

10.  Ticari borglar

11.  Finansal yakamldlikler
12a.  Parasal olan diger yUkumltliikler
12b.  Parasal almayan diger yiikiimlalikler
13.  Kisa vadeli yiikiimliikler (10+11+12)
14.  Ticari borglar

15.  Finansal ylkamlaltkler
16a.  Parasal olan diger yiikumliliikler
16b.  Parasal olmayan diger yiikamlalikler
17.  Uzun vadeli yiikiimliikler (14+15+16)
18. Toplam yiikiimliliikler (13+17)

pozisyonu (19a-18b)
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari
19b.  Hedge edilen toplam yiikiimlilik tutan
Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik)
pozisyonu (9-18+19)

Parasal kalemler net yabanci para varlik /

21.  (yikiimliiliik) pozisyonu (UFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11- 12a-14-15-16a)

22. X i

toplam gergege uygun degeri

Déviz varhidaninin hedge edilen lasminin
23.

tutan

Déviz Yiikiimliiliiklerinin Hedge Edilen
24.

Kisminin Tutan

31 Aralik 2018

Parasal finansal varliklar (Kasa. Banka hesaplan

Bilango digi tlirev araglarin net varlik/(yiik.)

Déviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin

TL karsihig: ABD Dolan Euro Sek Nok Dkk Gbp Chf
989.818 99,686 6.397 375.000 165.000 125.498 688 526
989.818 99.686 6.397 375.000 165.000 125.498 688 526
989.818 99,686 6.397 375.000 165.000 125.498 688 526
13.312.897 - 2.208.510 - - - - -
13.312.897 - 2.208.510 - - - - -
68.400.687 - 11.347.161 - - - - -
68.400.687 - 11.347.161 - - - - -
81.713.584 - 13.555.671 - - - - -
(80.723.766) 99.686 (13.549.274) 375.000 165.000 125.498 688 526
(80.723.766) 99.686 (13.549.274) 375.000 165.000 125.498 688 526
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AHLATCI METAL RAFINERI A.S.

31 Aralik 2019 Tarihi Itibariyle Finansal Tablolara lliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir,)

DIPNOT 26 — FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)

Piyasa Riski (Devami)

Kur Riski (Devami)

Duyarlilik analizi

Sirket'in kur riski genel olarak TL'nin Euro kargisindaki deger degisikliklerinden olusmaktadir.

Kur riskinin &lctilebilmesi icin yapilan duyarlilik analizinin temeli, kurum genelinde yapilan toplam para birimi

agiklamasini yapmaktir.

Doviz kuru duyarlilik analizi tablosu

31 Aralik 2019

. Kar/zarar

Ozkaynaklar

YABANCI| PARANIN

YABANCI PARANIN

YABANCI PARANIN

YABANCI PARANIN

DEGER KAZANMAS| | DEGER KAYBETMESI | DEGER KAZANMASI | DEGER KAYBETMESI
ABD Dolar'nin TL kargisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
1- ABD Dolan net varlik/yukimlalagi 37.381 (37.381) 37.381 (37.381)
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-) ) _ ) _
3- TL net etki (1+2) 37.381 (37.381) 37.381 (37.381)
Avro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
4- Avro net varlik/ylkamltlugi (7.363.678) 7.363.678 (7.363.678) 7.363.678
5- Avro riskinden korunan kisim (-) ) i} _ )
6- TL net etki (4+5) (7.363.678) 7.363.678 (7.363.678) 7.363.678
Danimarka Kronu'nun TL kargisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
7- Danimarka Kronu net varlik/ylikimlGligi 17 17) 17 (17)
8- Danimarka Kronu riskinden korunan kisim (-) ) _ . _
9- TL net etki (4+5) 17 (17) 17 (17
ingiliz Sterlini'nin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
10- ingiliz Sterlini net varlik/yuktimluligi 456 (456) 456 (456)
11- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) _ ) _ )
12- TL net etki (4+5) 456 (456) 456 (456)
isvigre Frangi'min TL karsisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
13- Isvigre Frangi net varlik/yakamlalogi 455 (455) 455 (455)
14- Isvigre Frangi riskinden korunan kisim (=) _ _ _
15- TL net etki (4+5) 455 (455) 455 (455)
Toplam (3+6+9+12+15) (7.325.369) 7.325.369 (7.325.369) 7.325.369
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AHLATCI METAL RAFINERI AS.

31 Aralik 2019 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara liskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir,)

DIPNOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELi&i VE DUZEYi (Devarmi)

Piyasa Riski (Devami)

Kur Riski (Devami)

Duyarhlik analizi (Devami)

Déviz kuru duyarlilik analizi tablosu

31 Aralik

2018

Kar/zarar

Ozkaynaklar

YABANCI PARANIN

YABANCI PARANIN

YABANCI PARANIN

YABANCI PARANIN

DEGER KAZANMASI| | DEGER KAYBETMESI | DEGER KAZANMASI DEGER KAYBETMESI
ABD Dolarr'nin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
1- ABD Dolan net varlik/yGkimliligi 52,444 (52.444) 52.444 (52.444)
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-) ) _ ) _
3- TL net etki (1+2) 52.444 (52.444) 52.444 (52.444)
Avro'nun TL kargisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
4- Avro net varhk/yGkimlultgu (8.167.502) 8.167.502 (8.167.502) 8.167.502
5- Avro riskinden korunan kisim (=) _ } ) .
6- TL net etki (4+5) (8.167.502) 8.167.502 (8.167.502) 8.167.502
isveg Kronu'nun TL kargisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
7- isveq Kronu net varlik/yikamlaliga 21.916 (21.916) 21.916 (21.916)
8- Isveg Kronu riskinden korunan kisim (-) ) _ _ }
9- TL net etki (4+5) 21.916 (21.916) 21916 (21.916)
Norveg Kronu'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
10- Norveg Kronu net varlik/yikimliliga 9.912 (9.912) 9.912 (9.912)
11- Norveg Kronu riskinden korunan kisim (-) | ) } )
12- TL net etki (4+5) 9.912 (9.912) 9.912 (9.912)
Danimarka Kronu'nun TL kargisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
13- Danimarka Kronu net varlik/yikamliliga 10.116 (10.116) 10.116 (10.116)
14- Danimarka Kronu riskinden korunan kisim (-) ) _ ) _
15- TL net etki (4+5) 10.116 (10.116) 10.116 (10.116)
ingiliz Sterlini'nin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
16- ingiliz Sterlini net varlik/ytkimlalagia 458 (458) 458 (458)
17- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) _ ) ) }
18- TL net etki (4+5) 458 (458) 458 (458)
isvigre Frangr'min TL kargisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
19- Isvigre Frangi net varlik/yiikimlilagi 281 (281) 281 (281)
20- Isvigre Frang riskinden korunan kisim (=) J _ _ _
21- TL net etki (4+5) 281 (281) 281 (281)
Toplam (3+6+9+12+15+18+21) (8.072.377) 8.072.377 (8.072.377) 8.072.377
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AHLATCI METAL RAFINERI A.S.
31 Aralik 2019 Tarihi Itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir,)

DIPNOT 26 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Piyasa Riski (Devami)
Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdirmek icin Sirket'in faaliyette bulunabilirliginin devamini
korumaktir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek icin Sirket ortaklara 6denecek temettii tutanimi belirlemekte,
yeni hisseler cikarabilmekte ve bor¢lanmayi azaltmak icin varliklanni satabilmektedir.

Sirket sermayeyi net finansal borg/6zkaynaklar oranini kullanarak izlemektedir. Net finansal borg, nakit ve nakit
benzerlerinin, toplam finansal borg tutarindan diisiilmesiyle hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle net borg/yatirilan sermaye oranlan asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Toplam finansal borg 112.638.351 81.758.985
Nakit degerler ve bankalar 2.935.557 1.737.418
Net finansal borg 109.702.794 80.021.567
Ozkaynaklar 115.502.096 99.471.070
Net finansal borg / 6zkaynaklar orani 95% 80%
Beklenen Kredi Zaran

31 Aralik 2019 Vadesi Gegmemis Vadesi 0-1 Ay Gegmis Toplam
Kredi zarari orani (%) 1,22% 240%

D&nem sonu bakiye (*) 1.465.017 - 1.465.017
Beklenen kredi zararlari 17.873 - 17.873

(*) Deger dusukligu karsiliklan ve grup sirketlerinden alacaklar harig alicilar hesabini géstermektedir.

DIPNOT 27 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

sirket, 29/01/2020 tarihinde Corum Ticaret Sicil Mudiirligii'nde tescil edilen ve 05/02/2020 tarihinde Tiirkiye Ticaret

Sicil Gazetesi'nde yayimlanan Olaganiistii Genel Kurul Karari ile sermayesini 175.000.000 TL'ye artirmustir.
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