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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Ahlatcr Metal Rafineri A.S. Genel Kurulu'na

A. Finansal Tablolarnin Bagimsiz Denetimi

1. Goriis

Ahlata Metal Rafineri A.$.'nin ("Sirket") 31 Aralik 2021 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile
Gnemli muhasebe politikalannin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlanndan olusan finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Gorligimuze gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2021 tarihi itibanyla finansal durumunu ve ayni tarinte
sona eren hesap donemine ait finansal performansin ve nakit akiglanni, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan’na
{"TFRS") uygun olarak, tiim nemli yénleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2. Goriigiin Dayanag:

Yaptigimiz badimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK") tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlannin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlan'na ("BDS") uygun olarak
yuritilmastir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklanmiz, raporumuzun “Bagimsiz Denetginin Finansal
Tablolann Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklan® bélaminde aynntili bir sekilde agklanmestir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar ("Etik Kurallar”) ile finansal tablolann bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlannin, gérigtimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.
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3. Kilit Denetim Konulan

Kilit denetim konulan, mesleki muhakememize gére cani doneme ait finansal tablolann bagimsiz denetiminde en
cok dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konular, bir biitin olarak finansal tablolann bagimsiz denetimi
cercevesinde ve finansal tablolara iliskin goristimiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayn

bir goriss bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konulan

Stoklar

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele alindig:

Sirket'in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle finansal durum
tablosunda yer alan 1.771.017419 TL tutanndaki
stoklar, toplam varliklann Gnemli bir  bolumana
olugturmaktadir, Stoklann biyiik bir kisma, kilce altin ve
kiilce gUmusten clugmaktadir. Stoklar ile ilgili
muhasebe politikast Dipnot 2.6°da, ilgili stok tutarlan ise
Dipnot 10a agiklanmustr. Sirket'in toplam varliklannin
onemli bir bolomunG olusturmasi nedeniyle stoklar,

Denetimimiz sirasinda, stoklar ile ilgili asagidaki denetim
prosedurleri uygulanmistir:

- Stoklann kayit altina alinmasi ve degerlemesi siirecine iliskin
analitik degerlendirmeler ve detay testler yapilmistir.

- Degerleme cahismasinda kullanilan verilerin matematiksel
uygunlugu test edilmigtir.

- Stoklann fiziki varhd Sirket blnyesinde bulunan uzmanlar

denetimimiz icin  kilit denetim konusu olarak | egliginde yapilan sayimlarla dogrulanmigtie,
degerlendirilmektedir. - Stoklann sayimi sirasinda faydalanilan uzmanin teknik
yeterliligi ve kabiliyeti degerlendirilmistir.
Stoklara iliskin gerceklegtirdigimiz bu ¢alismalar neticesinde
onemli bir bulgumuz olmamigtir
Kilit Denetim Konulan
Kilit denetim konusunun denetimde nasi ele alindig
lligkili Taraf iglemleri

Sirket'in finansal durum tablosunda iliskili taraflar
bakiyeleri aktifte nemli bir yer tutmaktadir. Bunun
yaminda sene igerisinde Sirket'in iliskili taraflanyla
suregelen islemlerinin hacim olarak ¢ok yodun olmas:
ve farkh niteliklerde gergeklestiriimesi sebebiyle iligkili
taraf iglemleri, kilit denetim konusu olarak
beliflenmigtir. lligkili taraf agklamalanina Dipnot 5'te
yer verilmigtir.

Denetimimiz sirasinda iligkili taraf iglemnleri ile ilgili asagidaki
denetim prosedirien uygulanmistir:

- Sirketin  ligkili taraflanyla yapmis  oldugu islemler
incelenmig, bu islemlerin niteliklerine dair agiklamalar elde
edilmistir

Donem igerisinde iligkili taraflarla yapilan iglemlerin
omekleme yoluyla detay denetim testleri yapilmig ve igili
dokumanlar, anlagmalar ve diger destekleyici belgeler
incelenmigtir,

- $irket'in iliskili taraflar ile yapmig oldugu islemler ile ilgili
olarak dipnotlarda yer alan agklamalann  yetediligi
incelenmigtir,
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Kilit Denetim Konusu

Hasilatin Kaydedilmesi

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele alindig:

Hasilat, yil icerisinde uygulanan stratejilerin sonuglannin
degerlendirilmesi ve performans takibi agisindan en
onembi dlglm kriteridic,

Sirket'in hasilaty; iglem hacminin yoksek olmasi, iligkili
taraf iglemlerinin  yogun olarak gerceklesmesi ve
1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap dénemine ait kar veya
zarar tablosu agisindan hasilatin Gnemli seviyede olmasi
nedeniyle, hasiat denetimimiz agisindan kilit Gnemde bir
konudur. Sirket'in muhasebe politikalanna ve hasilat
tutarlanna iligkin agiklamalar Dipnot 2.6 ve Dipnot 19'da
yer almaktadir.

Uyguladigwmiz denetim prosedurleri, (st yonetim tarafindan
gerceklestirilen kontroller dahil hasilatin  muhasebelestirmesi
surecine iligkin ic kontrollerin anlagiimas), sureclerde yer alan
kontrollerin tespit edilmesi ve degerendiriimesi, mal ve hizmet
bazinda detay analitik incelemeler ve detay testlerden
olugmaktadir.

Hasilatin finansal tablolara kaydedilmesine iliskin “onemli yanleghk'
riski, ciddi risk olarak degerlendirilmekte olup, bu riskin ele
almmasinda uyguladigimiz denetim prosediirleri asagidakileri
icermektedir:

- Mal ve hizmet satig stregleri anlagilmig ve siirecler icerisinde yer
alan otomatk ve manuel kontroller tespit  edilerek
degerlendirilmigtir.

- Hasilatin  donemsellik ilkesi geregince dogru dénemde
kaydedildigine Higkin kartlar Gmek segilen iglemler igin test
edilmistir,

- §irket'in ticari alacaklann dogrulanmast swasinda uyguladigi
sirecler anlaglmis ve Omeklem yoluyla secilen ticari alacak
bakiyeleri ilgili firmalarla teyit edimistir.

- §irket'in iligkifi taraflanna gergeklestirmis oldugu satis iglemlesine
iligkin kanitlar érnek segilen islemiber icin test edilmistir,

- Aynca hasilat iglemlerine iliskin dipnotlann TFRS'ye uygun
oldugu geralmistisr,
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4. Yonetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlanin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulukdar:

Sirket yonetimi; finansal tablolann TFRS'lere uygun olarak hazidanmasindan, gercede uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli onemli yanhshk icermeyecek sekilde hazirlanmas: igin gerekli gordigo ig
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazidarken yénetim; Sirket'in sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendiriimesinden,
gerektiginde sureklilikle ilgili hususlan agklamaktan ve Sirket' tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti
ya da mecburiyeti bulunmadigi sirece igletmenin sirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporiama siirecinin goézetiminden sorumludur.

5. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolanin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumlulukdan

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir

Amacamiz, bir btin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli bir yanlishk icerip icermedigine iligkin
makul glvence elde etmek ve goriistimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir. BDS lere uygun olarak
yuriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiksek bir givence seviyesidir ancak, var olan
onemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlighklar hata veya hile kaynakh olabilir,
Yanhghklann, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilannin bu finansal tablofara istinaden alacaklan
ekonomik kararlan etkilemesi makul élgiide bekleniyorsa bu yanlishklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiritilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca aynca:

* Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “onemli yanhshk" riskleri belilenmekte ve degerendirilmekte; bu
risklere kargilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gorugumiize dayanak tegkil edecek
yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykin beyan veya
ic kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakh énemli bir yanlishd tespit edememe riski, hata kaynakh onemii
bir yanhghg: tespit edememe riskinden yiiksektir.
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5. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolanin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumlulukdan (Devanmi)

* §irket'in i¢ kontrolGniin etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ancak duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaayla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

* Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalannin uygunlugu ve yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
agiklamalann makul olup olmadidr degerlendirilmektedir.

* Finansal tablolann, agklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolann temelini

olusturan islem ve olaylan gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig degerendirilmektedir.

*Elde edilen denetim kanitlanna dayanarak Sirket'in strekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yénetimin
isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Gnemli bir belirsizligin mevcut
oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agklamalara dikkat cekmemiz ya da
bu agiklamalann yetersiz olmas: durumunda olumlu géril diginda bir goris vermemiz gerekmektedir, Vardigimiz
sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlanna dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in sirekliligini sona erdirebilir,

Diger hususlann yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i kontrol eksiklikleri dahil olmak tizere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgulanm st yonetimden sorumiu olanlara
bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigmmi Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Aynca bagimsiziik Gzerinde etkisi oldugu disindlebilecek tiim iliskiler ve diger hususlan ve varsa
ilgili dnlemler st yonetimden sorumlu ofanlara iletmis bulunmaktayz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolann bagimsiz
denetiminde en ¢ok Gnem arz eden konulan yani kilit denetim konulanni belifemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracad olumsuz sonuglann,
kamuya agiklamanin doguracad: kamu yaranini agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda,
ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz,
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B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliilikler
LTTK'nin 402'nci maddesinin dordincd fikrasi uyannca Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap déneminde defter

tutma diizeninin, finansal tablolann, kanun ile Sirket esas sézlesmesinin finansal raporfamaya iliskin hikimierine
uygun olmadidina dair 6nemli bir hususa rastlanmarmstir.
2.TTK'nin 402'nci maddesinin dordinci fikrasi uyannca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen

agiklamalan yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Finansal Eksen Badimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.
Exclusive Merpber of GGI Global Alliance AG

Istanbul, 23 Haziran 2022
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